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STATI UNITI 
 
Indicatore Dato Precedente Previsione Data 

rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 
Pil +4,9% t/t 

(+2,8% a/a) 
+3,8% t/t 

(+1,9% a/a) 
+4,9% m/m 20/12 III°trim 

2007 
Stima definitiva 

Consumi privati +2,8% t/t 
(+3,0% a/a) 

+1,4% t/t 
(+2,9% a/a) 

 20/12 III°trim 
2007 

Stima definitiva 

Investimenti -0,7% t/t (-
2,3% a/a) 

+3,2% t/t (-
3,3% a/a) 

 20/12 III°trim 
2007 

Stima definitiva 

Esportazioni +19,1% t/t 
(+10,3% 

a/a) 

+7,5% t/t 
(+7,1% a/a) 

 20/12 III°trim 
2007 

Stima definitiva 

Importazioni +4,4% t/t 
(+1,7% a/a) 

-2,7% t/t 
(+2,0% a/a) 

 20/12 III°trim 
2007 

Stima definitiva 

Produttività 
delle imprese 
(non agricole) 

+6,3% t/t 
(+2,7% a/a) 

+2,6% t/t 
(+0,9% a/a) 

 05/12 III°trim 
2007 

Seconda stima  

Deflatore del Pil +1,0% t/t +2,6% t/t  20/12 III°trim 
2007 

Stima definitiva 

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL 
Consumi privati +2,01% t/t +1,00% t/t  20/12 III°trim 

2007 
Stima definitiva 

Investimenti -0,11% t/t +0,49% t/t  20/12 III°trim 
2007 

Stima definitiva 

Scorte +0,89% t/t +0,22% t/t  20/12 III°trim 
2007 

Stima definitiva 

Esportazioni +2,10% t/t +0,85% t/t  20/12 III°trim 
2007 

Stima definitiva 

Importazioni -0,72% t/t +0,47% t/t  20/12 III°trim 
2007 

Stima definitiva 

Esportazioni 
nette 

+1,38% t/t +1,32% t/t  20/12 III°trim 
2007 

Stima definitiva 

COMMERCIO CON L’ESTERO 
Esportazioni -0,89% 

m/m 
+1,08% 

m/m 
 12/12 Ott Dato destagionalizzato. 

BENI E SERVIZI 
Importazioni -0,99% 

m/m 
+0,59% 

m/m 
 12/12 Ott Dato destagionalizzato. 

BENI E SERVIZI 
Saldo bilancia 
commerciale 

-57,8mld $ -56,5mld $ -57mld $ 12/12 Ott  

MERCATO DEL LAVORO report on employement situation 
Disoccupa-
zione 

4,7% 4,8%  07/12 Nov  

Occupazione 
(non agricoli) 

+94mila +115mila  07/12 Nov  

Occupazione 
(settore 
manifatturiero) 

-11mila -24mila  07/12 Nov  

Richieste di 
sussidi di 
disocc. 

346mila 352mila 335mila 20/12 III sett  

Ore sett.li 
lavorate 

33,8 33,8  07/12 Nov  

Salari medi 
orari 

17,63$ 
+0,5%m/m 

17,58$ 
+0,2%m/m 

 07/12 Nov  

Tasso di 66,0% 65,9%  07/12 Nov  
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partecipazione 
Costo unitario 
del lavoro 

-2,0% t/t 
(+3,0 a/a) 

+1,4% t/t 
(+4,9 a/a) 

-1,0% 05/12 III°trim 
2007 

Seconda stima 

PRINCIPALI INDICI DI FIDUCIA 
Indice di fiducia 
dei consumatori 
(Conference 
Board) 

88,6 87,8  27/12 Dic  

Indice di fiducia 
dei consumatori 
del Michigan 

75,5 76,1 75,8 07/12 Dic  

Indice di 
Fiducia di 
Philadelphia 
(delle imprese)  

5,7 8,2 7,0 20/12 Dic  

ISM (manifatt.) 47,7 50,8 50,2 03/12 Nov  
ISM (non 
manifatturiero) 

54,1 55,8  05/12 Nov  

NY Empire 
State 
Manufacturing 

10,3 27,4 20,0 17/12 Dic  

NAPM Chicago 56,6 52,9 52,0 28/12 Dic  
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 

CPI +0,8% m/m 
(+4,3% a/a) 

+0,3% m/m 
(+3,5% a/a) 

+0,6% m/m 
(+3,9% a/a) 

14/12 Nov  

CPI core +0,3% m/m 
(+2,3% a/a) 

+0,2% m/m 
(+2,2% a/a) 

+0,2% m/m 
(+2,3% a/a) 

14/12 Nov  

PPI +3,2% m/m 
(+7,2% a/a) 

+0,1% m/m 
(+6,1% a/a) 

+0,9% m/m 13/12 Nov  

PPI core +0,4% m/m 
(+2,0% a/a) 

+0,0% m/m 
(+2,5% a/a) 

+0,2% m/m 13/12 Nov  

Prezzi export +0,9% m/m 
(+6,1%a/a) 

+0,9% m/m 
(+5,6%a/a) 

 12/12 Nov Dati non destagionalizzati 

Prezzi import +2,7% m/m 
(+11,4% 

a/a) 

+1,8% m/m 
(+9,6% a/a) 

+2,0% m/m 12/12 Nov Dati non destagionalizzati 

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 
Produzione 
industriale 

+0,3% m/m 
(+2,1% a/a) 

-0,5% m/m 
(+1,8% a/a) 

+0,1% m/m 14/12 Nov  

Ordini 
all’industria 

+1,5% m/m 
(+0,9% a/a) 

+0,5% m/m 
(+0,5% a/a) 

+1,2% m/m 03/01 Nov Ex trasporti: 

Ordini di beni 
durevoli 

+0,1% m/m 
(+0,6% a/a) 

-0,4% m/m 
(+0,7% a/a) 

 27/12 Nov Ex. trasporti: -0,7% m/m 

Scorte delle 
imprese 

+0,1% m/m 
(+3,3% a/a) 

+0,4% m/m 
(+3,2% a/a) 

+0,3% m/m 13/12 Ott  

Utilizzo 
capacità 
produttiva 

81,5% 81,4%  14/12 Nov Rivisto il dato di ottobre da 
81,7% 

SETTORE EDILIZIO 
Avvio nuovi 
cantieri 
(housing units 
started) 

-3,7%m/m 
 

+3,0%m/m 
 

 18/12 Nov  

Spesa per 
costruzioni  

+0,1% m/m -0,8% m/m -0,1% m/m 02/01 Nov  

Vendita case 
esistenti 

+0,1% m/m 
(-0,1% a/a) 

-1,2% m/m 
 

 02/01 Nov  

Vendita nuove 
case 

-9,0%m/m 
(-34,4%a/a) 

+1,7%m/m 
(-23,5%a/a) 

 28/12 Nov Crollo più elevato degli 
ultimi 17 anni 

INDICATORI DELLA DOMANDA 
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Spesa delle 
famiglie (in 
termini reali) 

+0,5% m/m +0,0% m/m  21/12 Nov  

Reddito 
personale (in 
termini reali) 

-0,3% m/m -0,1% m/m  21/12 Nov  

Vendite grandi 
magazzini 

+0,7% m/m 
(+11,5% 

a/a)  

+1,3% m/m 
(+9,9% a/a) 

 11/12 Ott  

Vendite al 
dettaglio 

+1,2% m/m 
(+6,3% a/a) 

+0,2% m/m 
(+5,2% a/a) 

+0,6% m/m 13/12 Nov  

 
Interlocutore Data Dichiarazione 
“Eric. S. 
Rosengren” – 
Boston Fed 

03/12 Rosengren ha detto che l’economia americana crescerà “ben al di sotto” 
del potenziale per un paio di trimestri, e questo potrebbe portare a un 
aumento dei pignoramenti. Secondo le analisi della Fed, la situazione dei 
pignoramenti peggiorerà prima di migliorare, ma lo scenario dipende molto 
da quanto scenderanno i prezzi delle case. Secondo uno studio della 
Boston Fed, circa il 20% dei mutui subprime sono in procedura di 
pignoramento ed è probabile un peggioramento della situazione. Dallo 
studio emerge che in periodi di forte rallentamento aumentano sempre le 
sofferenze sui mutui, ma i pignoramenti aumentano solo quando i prezzi 
delle case scendono. 

Federal 
Reserve Bank - 
Statement 
 

11/12 “Il FOMC ha deciso oggi di tagliare il tasso target sui fed-funds di 25 punti 
base portandolo al 4,25%. 
Le nuove informazioni giunte suggeriscono che la crescita economica sta 
rallentando, rispecchiando l'intensificarsi della correzione dell'edilizio e un 
indebolimento della spesa di consumatori ed imprese. Inoltre, nelle ultime 
settimane le tensioni sui mercati finanziari sono aumentate. L'azione 
odierna, combinata con le azioni di politica monetaria intraprese 
precedentemente, dovrebbe aiutare a promuovere una crescita moderata 
nel tempo. 
Le aspettative sull'inflazione core quest’anno sono moderatamente 
aumentate, ma i prezzi elevati delle commodities e degli energetici, fra gli 
altri fattori, potrebbero portare l'inflazione a livelli ancora più elevati. In tale 
contesto il comitato giudica che permangano rischi al rialzo dei prezzi ed 
continuerà a monitorare attentamente gli sviluppi dell'inflazione. 
I recenti sviluppi, incluso il deterioramento della condizione dei mercati 
finanziari, hanno aumentato l'incertezza sullo scenario per la crescita 
economica e per l'inflazione. Il comitato continuerà a valutare gli effetti degli 
sviluppi finanziari sulla prospettiva economica ed agirà come necessario al 
fine di assicurare la stabilità dei prezzi e la crescita economica sostenibile. 
[...] 
In un'azione collegata, il Board of Governors ha approvato all'unanimità un 
taglio di 25 punti base sul tasso di sconto portandolo al 4,75%. Nel 
prendere questa decisione il Board ha approvato le richieste presentate dal 
Boards of Directors della Federal Researve di New York, Philadelphia, 
Cleveland, Richmond, Atlanta, Chicago e St. Louis.” 

Federal 
Reserve Bank 

11/12 […] 
I funzionari della Fed segnalano che ulteriori tagli sono possibili se il 
mercato immobiliare continua a permanere in crisi e la crisi dei mercati dei 
prestiti peggiora, ma non per salvare i mercati. […] 
Il comunicato che ha accompagnato la decisione della Fed dice che le 
informazioni suggeriscono che la crescita sta rallentando ed ha cancellato 
l’affermazione del precedente comunicato che diceva che i rischi per la 
crescita e per l’inflazione erano bilanciati.  
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“Jeffrey Lacker” 
– Federal 
Reserve Bank 
of Richmond 

19/12 Il presidente della Federal Reserve di Richmond, Jeffrey Lacker, ha 
annunciato giovedì che da agosto il quadro sull’inflazione è peggiorato in 
un contesto di prezzi dei beni energetici molto elevati e la Fed deve quindi 
riuscire ad abbassare tutti i prezzi in generale. […] 
Il funzionario della Fed ha anche detto che una misura chiave 
dell’inflazione, il PCE, è aumentato significativamente in settembre ed 
ottobre. E, ha detto ancora, dati gli elevati valori dell’inflazione per i 
consumatori nell’ultimo  mese, i dati per novembre saranno ancor peggiori. 
Poiché il ruolo della banca centrale è quello di proteggere il potere 
d’acquisto della moneta, è l’inflazione globale che bisogna cercare di 
ridurre e non solo il valore core. […] 
La crescita sarà molto debole nei prossimi mesi. La depressione del settore 
immobiliare continuerà ad essere un peso per l’economia anche nel 2008.  
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GIAPPONE 

 
Indicatore Dato Precedente Previsione Data 

rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 
PIL +0,6% t/t 

(+2,2% a/a)  
-0,3% t/t 

(+1,7% a/a) 
+0,4% m/m 14/11 III° trim 

2007 
Stima preliminare 

Consumi privati +0,3% t/t 
(+1,2% a/a) 

+0,8% t/t 
(+1,4% a/a) 

 11/10 II° trim 
2007 

Stima definitiva 

Investimenti -1,8% t/t 
(-0,3% a/a) 

-0,5% t/t 
(+2,8% a/a) 

 11/10 II° trim 
2007 

Stima definitiva 

Esportazioni +0,8% t/t 
(+7,4% a/a) 

+3,4% t/t 
(+7,4% a/a) 

 11/10 II° trim 
2007 

Stima definitiva 

Importazioni +0,6% t/t 
(+1,1% a/a) 

+0,9% t/t 
(+1,7% a/a) 

 11/10 II° trim 
2007 

Stima definitiva 

MERCATO DEL LAVORO  
Forza lavoro 66,79mln 66,95mln  28/12 Nov  
Occupati 64,33 mln 64,24 mln  28/12 Nov  
Disoccupati 2,46 mln 2,71 mln  28/12 Nov  
Disoccupa-
zione 

3,7% 4,0%  28/12 Nov  

PRINCIPALI INDICI DI FIDUCIA  
PMI 
manifatturiero 

 49,5  30/11 Nov  

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO  
CGPI +0,2% m/m 

(+2,3% a/a) 
+0,3% m/m 
(+2,0% a/a) 

 12/12 Nov  

CPI Tokio +0,2% m/m 
(+0,4% a/a) 

-0,3% m/m 
(+0,3% a/a) 

 28/12 Dic  

CPI -0,2% m/m 
(+0,6% a/a) 

+0,3% m/m 
(+0,3% a/a) 

 28/12 Nov  

CPI core +0,1% m/m 
(+0,4% a/a) 

+0,2% m/m 
(+0,1% a/a) 

 28/12 Nov  

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 
Produzione 
industriale 

+1,7% m/m 
 

+1,6% m/m 
 

 13/12 Nov  

Ordini di 
macchinari 
industriali 
(settore privato, 
esclusa la 
componente 
volatile) 

+12,7%m/m -7,6%m/m  10/12 Ott  

INDICATORI DELLA DOMANDA  
Consumi delle 
famiglie 
(nominali) 

-0,9% a/a +2,4% a/a  28/12 Nov Reale: -1,5% a/a 

Reddito 
disponibile 
(workers’ 
household) 
(nominale) 

-1,9% a/a +0,2% a/a  28/12 Nov Reale: -2,5% a/a 

Vendite grandi 
magazzini 

+1,9% a/a -1,8% a/a  28/12 Nov  

Vendite al 
dettaglio 

+1,6% a/a +0,8% a/a  28/12 Nov  

Coincident 
Index of 
business 

66,7 54,5  06/12 Ott Rivisto al ribasso il valore 
di settembre 
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condition 
Indice di attività 
del terziario 

+1,1% m/m -1,6% m/m  17/12 Ott  

 
 
Interlocutore Data Dichiarazione 
BoJ –  
“Monthly report” 

20/12 “L'economia giapponese si sta moderatamente espandendo sebbene 
l'intensità della crescita sembri essere lenta principalmente a causa del 
crollo negli investimenti edilizi. 
Le esportazioni e la produzione hanno continuato ad aumentare. Gli 
investimenti fissi hanno anch'essi continuato su un trend crescente in uno 
scenario di profitti societari generalmente elevati. I consumi privati sono 
stati solidi in una situazione in cui il reddito delle famiglie ha continuato a 
crescere moderatamente. Nel frattempo, la spesa pubblica è stata debole 
e gli investimenti domestici sono sostanzialmente diminuiti. In tali 
circostanze e con costi dei materiali più elevati il clima di fiducia si è in 
qualche modo raffreddato. 
Ci si aspetta che l'economia giapponese continui ad espandersi 
moderatamente sebbene l'intensità della crescita, molto probabilmente, 
diminuirà in futuro. 
[…] 
Sul fronte dei prezzi, il tasso di variazione a tre mesi dei prezzi dei beni è 
stato positivo principalmente a causa dell'aumento a livello internazionale 
dei prezzi delle commodities. Il tasso di variazione anno su anno dei 
prezzi al consumo (esclusi i cibi freschi) è stato attorno allo 0%. 
Ci si aspetta che il prezzo dei beni continui a crescere nel prossimo 
periodo, riflettendo principalmente la crescita a livello internazionale del 
prezzo delle commodities. Ci si aspetta, inoltre, che il tasso di variazione 
anno su anno dei prezzi al consumo segua un trend positivo a causa 
dell'aumento del prezzo dei prodotti petroliferi e dei prodotti alimentari nel 
breve termine e a causa dell'output gap positivo nel lungo periodo. 
[…] 
Sul mercato dei cambi e sui mercati dei capitali, lo yen si è deprezzato nei 
confronti del dollaro rispetto al mese scorso mentre il tasso di  interesse a 
lungo termine e i prezzi dei titoli azionari si sono attestati attorno al valore 
del mese precedente.” 
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AREA EURO 
Indicatore Dato Precedente Previsione Data 

rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 
PIL +0,7% t/t 

(+2,6% a/a) 
+0,3% t/t 

(+2,5% a/a) 
+0,6% t/t 

(+2,5% a/a) 
14/11 III° trim 

2007 
Prima stima 
 

Consumi privati +0,5% t/t 
(+1,5% a/a) 

+0,0% t/t 
(+1,4% a/a) 

 11/10 II° trim 
2007 

Stima definitiva 

Investimenti  -0,2% t/t 
(+4,3% a/a) 

+1,9% t/t 
(+7,3% a/a) 

 11/10 II° trim 
2007 

Stima definitiva 

Esportazioni +0,8% t/t 
(+5,9% a/a) 

+0,8% t/t 
(+6,7% a/a) 

 11/10 II° trim 
2007 

Stima definitiva 

Importazioni +0,5% t/t 
(+5,1% a/a) 

+1,0% t/t 
(+6,0% a/a) 

 11/10 II° trim 
2007 

Stima definitiva 

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL  
Consumi privati +0,3% t/t 

(+0,9% a/a) 
+0,0% t/t 

(+0,8% a/a) 
 11/10 II° trim 

2007 
Stima definitiva 

Investimenti  +0,0% t/t 
(+0,9% a/a) 

+0,4% t/t 
(+1,5% a/a) 

 11/10 II° trim 
2007 

Stima definitiva 

Scorte -0,2% t/t 
(-0,1% a/a) 

+0,2% t/t 
(+0,1% a/a) 

 11/10 II° trim 
2007 

Stima definitiva 

Esportazioni +0,3% t/t 
(+2,4% a/a) 

+0,3% t/t 
(+2,6% a/a) 

 11/10 II° trim 
2007 

Stima definitiva 

Importazioni -0,2% t/t 
(-2,0% a/a) 

-0,4% t/t 
(-2,3% a/a) 

 11/10 II° trim 
2007 

Stima definitiva 

COMMERCIO CON L’ESTERO 
Bilancia 
commerciale 

+4,0mld € +3,6mld €  18/12 Ott Dato destagionalizzato 
Rivisto da +3,9mld€ il dato 
di settembre 

Esportazioni +2,3% m/m -0,4% m/m  18/12 Ott  

Importazioni +2,0% m/m +0,1% m/m  18/12 Ott  

MERCATO DEL LAVORO  
Disoccupa-
zione 

7,2% 7,3% 7,3% 03/12 Ott  

Costo del 
lavoro 

+2,5% a/a +2,5% a/a  13/12 III° trim 
2007 

 

PRINCIPALI INDICI DI FIDUCIA 
ESI 104,8 105,9  30/11 Nov 07/01/08 
PMI 
manifatturiero 

52,6 52,8 52,5 02/01 Dic  

PMI servizi 53,2 54,1 53,3 04/01 Dic  
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 
HCPI +3,0% a/a +2,6% a/a  30/11 Nov Stima flash 
HCPI 
 

+0,5% m/m 
(+3,1% a/a) 

+0,5% m/m 
(+2,6% a/a) 

+0,5% m/m 
(+3,0% a/a) 

14/12 Nov  

CPI core +0,1% m/m 
(+1,9% a/a) 

+0,3% m/m 
(+1,9% a/a) 

 14/12 Nov  

PPI +0,6% m/m 
(+3,3% a/a) 

+0,4% m/m 
(+2,7% a/a) 

3,0% a/a 04/12 Ott 
 

 

M3 +12,3% a/a +12,3% a/a  03/01 Nov  
INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 
Produzione 
industriale 

+0,4% m/m 
(+3,8% a/a) 

-0,8% m/m 
(+3,3% a/a) 

+0,3% m/m 12/12 Ott Rivisto il dato di settembre 
da -0,7%m/m (+3,5% a/a) 

Ordini 
all’industria 

+2,5% m/m 
(+10,% a) 

-1,0% m/m 
(+2,4% a) 

 21/12 Ott Riviste le stime di 
settembre da –1,6% m/m 
(+2,0% a/a) 
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INDICATORI DELLA DOMANDA 
Vendite al 
dettaglio 

+0,3% m/m 
(+1,6% a/a) 

+0,3% m/m 
(+1,6% a/a) 

-0,2% 05/12 Ott  

RIUNIONE BCE. Aumento di +25 p.b. del livello dei tassi di rifinanziamento  (06 Giu). 
 

GERMANIA 
Indicatore Dato Precedente Previsione Data 

rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 
PIL +0,7% t/t 

(+2,4% a/a) 
+0,3% t/t 

(+2,5% a/a) 
 22/11 III° trim 

2007 
Stima definitiva 

Consumi privati +0,5% t/t 
(-0,1% a/a) 

+0,8% t/t 
(-0,1% a/a) 

 22/11 III° trim 
2007 

Stima definitiva 

Investimenti +0,6% t/t 
(+3,1% a)  

-1,2% t/t 
(+3,9% a) 

 22/11 III° trim 
2007 

Stima definitiva 

Esportazioni +3,1% t/t 
(+9,0% a/a) 

+0,8% t/t 
(+9,3% a/a) 

 22/11 III° trim 
2007 

Stima definitiva 

Importazioni +3,9% t/t 
(+5,8% a/a) 

-1,8% t/t 
(+5,4% a/a) 

 22/11 III° trim 
2007 

Stima definitiva 

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL 
Consumi privati +0,3% t/t +0,4% t/t  22/11 III° trim 

2007 
Stima definitiva 

Investimenti +0,1% t/t -0,2% t/t  22/11 III° trim 
2007 

Stima definitiva 

Scorte +0,4% t/t -1,1% t/t  22/11 III° trim 
2007 

Stima definitiva 

Esportazioni 
nette 

-0,2% t/t +1,1% t/t  22/11 III° trim 
2007 

Stima definitiva 

COMMERCIO CON L’ESTERO  
Bilancia 
commerciale 

+18,2mld € +17,9mld € +17,0mld € 10/12 Ott Dato destagionalizzato. 

Esportazioni +0,6% m/m +0,6% m/m  10/12 Ott Rivisto al ribasso il dato di 
settembre da +0,7% m/m 

Importazioni +0,2% m/m -2,6% m/m  10/12 Ott  

MERCATO DEL LAVORO  
Disoccupati -53mila -37mila -29mila 29/11 Nov  
Disoccupa-
zione 

8,6% 8,7%  29/11 Nov  

PRINCIPALI INDICI DI FIDUCIA 
Zew -37,2 -32,5 -34 17/12 Dic  
Ifo 103,0 104,2 103,8 19/12 Dic  
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 
CPI +0,5% m/m 

(+3,1% a/a) 
+0,2% m/m 
(+2,4% a/a) 

 14/12 Nov  

HCPI +0,5% m/m 
(+3,3% a/a) 

+0,2% m/m 
(+2,7% a/a) 

+0,5% m/m 14/12 Nov  

PPI +1,1% m/m 
(+2,5% a/a)  

+0,2% m/m 
(+1,7% a/a) 

+0,4% m/m 
(+2,1% a/a) 

19/12 Nov  

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 
Produzione 
industriale 

-0,2% m/m 
(+6,4% a/a) 

+0,2% m/m 
(+6,6% a/a) 

-0,4% m/m 12/12 Ott  

Ordini 
all’industria 
manifatturiera 

+4,2% m/m 
(+14,8% 

a/a) 
 

-2,0% m/m 
(+2,9% a/a) 

 

 21/12 Ott Riviste le stime di 
settembre da –2,5% m/m 
(+1,1% a/a) 

INDICATORI DELLA DOMANDA  
Vendite al -3,3% m/m -3,3% m/m  05/12 Ott  
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dettaglio  -3,4a/a -0,6%a/a 
 

ITALIA 
Indicatore Dato Precedente Previsione Data 

rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 
PIL +0,4 % t/t 

(+1,9% a/a) 
+0,1 % t/t 

(+1,8% a/a) 
+0,4 % t/t 

(+1,9% a/a) 
07/12 III° trim 

2007 
Prima stima 

Consumi privati +0,2% t/t 
(+1,3% a/a) 

+0,5% t/t 
(+1,5% a/a) 

 07/12 III° trim 
2007 

Prima stima 

Investimenti +1,5% t/t 
(+4,5% a/a) 

+0,7% t/t 
(+2,8% a/a) 

 07/12 III° trim 
2007 

Prima stima 

Esportazioni +0,9% t/t 
(+3,9% a/a) 

+0,4% t/t 
(+4,1% a/a) 

 07/12 III° trim 
2007 

Prima stima 

Importazioni +2,4% t/t 
(+2,8% a/a) 

-0,9% t/t 
(+3,2% a/a) 

 07/12 III° trim 
2007 

Prima stima 

COMMERCIO CON L’ESTERO 
Bilancia 
commerciale 
(paesi UE) 

+312mln € +670mln €  14/12 Ott Dato destagionalizzato 
Dato di settembre rivisto 
 

Bilancia 
commerciale 
(extra UE) 

-1120mln €  -1241mln €  21/12 Nov Dato destagionalizzato 

Esportazioni 
(paesi UE) 

+0,4% m/m +0,3% m/m  14/12 Ott  

Esportazioni 
(extra UE) 

+1,3% m/m +0,6% m/m  21/12 Nov  

Importazioni 
(paesi UE) 

+2,5% m/m -1,4% m/m  14/12 Ott  

Importazioni 
(extra UE) 

+0,3% m/m +0,5% m/m  21/12 Nov  

MERCATO DEL LAVORO  
Tasso di 
disoccupazione 

5,9% 6,4% 5,9% 20/12 III°trim 
2007 

Dato destagionalizzato 
 

Occupazione 
grandi imprese 

+0,3% m/m -0,1% m/m  28/12 Ott Rivisto al ribasso il dato di 
Set da +0,0% m/m 

Retribuzioni 
contrattuali 
grandi imprese 

+1,3% m/m -0,3% m/m  28/12 Ott Retribuzione lorda media 
per ora lavorata. 
 

Costo del 
lavoro medio 
grandi imprese 

+1,3% m/m -0,2% m/m  28/12 Ott Costo del lavoro medio 
per ora lavorata 
 

PRINCIPALI INDICI DI FIDUCIA 
Indice di fiducia 
delle imprese 
Isae 
(manifatturiere) 

91,8 92,1  21/12 Dic  

Indice di fiducia 
dei servizi 
(Isae) 

15,0 6,0  27/12 Dic  

Indice di fiducia 
dei consumatori 
(Isae) 

107,0 107,6 107,0 20/12 Dic  

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 
CPI (città 
campione) 

+0,4% m/m 
(+2,4% a/a) 

+0,0% m/m 
(+1,7% a/a) 

 30/11 Nov  

CPI +0,4% m/m 
(+2,4% a/a) 

+0,3% m/m 
(+2,1% a/a) 

 13/12 Nov  

HCPI +0,4% m/m 
(+2,6% a/a) 

+0,8% m/m 
(+2,3% a/a) 

 13/12 Nov  
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PPI +0,9% m/m 
+4,6% a/a 

+0,4% m/m 
+3,6% a/a 

 28/12 Nov  

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 
Produzione 
industriale 

-0,3% m/m 
(-1,5% a/a)  

-1,0% m/m 
(+0,3% a/a) 

+0,5% m/m 
(+0,6% a/a) 

10/12 Ott  

Fatturato 
industriale 

-0,5% m/m -3,6% m/m  19/12 Ott  

Ordini 
all’industria 

-1,1% m/m +0,3% m/m -0,6% m/m 19/12 Ott  

INDICATORI DELLA DOMANDA 
Vendite al 
dettaglio 
(totale) 

+0,4% m/m 
(+2,3% a/a) 

-0,2% m/m 
(-0,6% a/a) 

 20/12 Ott  

FRANCIA 
Indicatore Dato Precedente Previsione Data 

rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti  

PIL   
Pil +0,8% t/t  +0,3% t/t  28/12 III° trim 

2007 
Stima definitiva 
 

 

Consumi privati +0,8% t/t +0,6% t/t  28/12 III° trim 
2007 

Stima definitiva 
 

 

Investimenti +0,8% t/t +0,4% t/t  28/12 III° trim 
2007 

Stima definitiva 
 

 

Esportazioni +1,5% t/t +0,9% t/t  28/12 III° trim 
2007 

Stima definitiva 
 

 

Importazioni +1,0% t/t +1,9% t/t  28/12 III° trim 
2007 

Stima definitiva 
 

 

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL   
Domanda 
domestica  

+0,7% t/t +0,5% t/t  28/12 III° trim 
2007 

Stima definitiva 
 

 

Scorte +0,0% t/t +0,1% t/t  28/12 III° trim 
2007 

Stima definitiva 
 

 

Esportazioni 
nette 

+0,1% t/t -0,3% t/t  28/12 III° trim 
2007 

Stima definitiva 
 

 

MERCATO DEL LAVORO    
Disoccupa-
zione 

8,1% 8,6%  03/12 Ott   

PRINCIPALI INDICI DI FIDUCIA   
Indice di fiducia 
delle imprese 
(Insee)  

110,0 110,0  21/12 Dic   

Indice di fiducia 
dei consumatori 
(Insee) 

-28 -23  29/11 Nov   

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO   
CPI +0,7% m/m 

(+2,5%a/a) 
+0,3% m/m 
(+2,0%a/a)

 13/12 Nov   

HCPI +0,6% m/m 
(+2,6% a/a) 

+0,3% m/m 
(+2,1% a/a) 

+0,4% m/m 
(+2,4% a/a) 

13/12 Nov   

PPI +0,8% m/m 
(+4,2% a/a) 

+0,6% m/m 
(+3,3% a/a) 

 21/12 Nov   

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA   
Produzione 
industriale 

+2,1% m/m 
(+2,4% a/a) 

-1,1% m/m 
(+2,1% a/a) 

+0,4% m/m 09/11 Ott   

Ordini 
all’industria 

+2,1% m/m 
(+8,9% a) 

-2,3% m/m 
(+2,2% a) 

 21/12 Ott    

INDICATORI DELLA DOMANDA   
Vendite al 
dettaglio 

+0,3% 
m/m(+2,5% 

+0,3% 
m/m(+2,5% 

 05/12 Ott   
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a/a) a/a) 
Consumi delle 
famiglie 

-0,1% m/m 
(+2,4% a/a) 

-1,1% m/m 
(+2,7% a/a) 

 21/12 Nov   

   
 

Interlocutore Data Dichiarazione 
Bce - 
“Editoriale” 

Dic “Nella riunione del 6 dicembre 2007, sulla base della consueta analisi 
economica e monetaria il Consiglio direttivo ha deciso di lasciare invariati i 
tassi d’interesse di riferimento della BCE. Le informazioni che si sono rese 
disponibili dopo la precedente riunione, tenuta l’8 novembre, hanno 
confermato forti pressioni al rialzo sull’inflazione nel breve termine; in 
novembre il tasso di crescita dello IAPC ha raggiunto il 3 per cento. Tali 
informazioni hanno pienamente avvalorato anche la valutazione 
dell’esistenza di rischi al rialzo per la stabilità dei prezzi nel medio periodo.  
Le variabili economiche fondamentali dell’area restano solide. Tuttavia, la 
rivalutazione del rischio nei mercati finanziari è tuttora in corso ed è 
accompagnata da persistente incertezza riguardo al potenziale impatto sul-
l’economia reale.  
Guardando innanzitutto all’analisi economica, la prima stima dell’Eurostat 
indica per il terzo trimestre del 2007 una crescita del PIL in termini reali 
dell’area dell’euro pari allo 0,7 per cento sul periodo precedente, in linea con 
la stima rapida. La domanda interna è rimasta il principale motore della 
crescita economica nel terzo trimestre, confermando che l’espansione 
nell’area è sostenuta. Le ultime informazioni sull’attività economica 
provenienti da varie indagini sul cli-ma di fiducia e stime basate su indicatori 
confortano la valutazione secondo cui la crescita è proseguita nel quarto 
trimestre dell’anno, seppure a ritmi probabilmente più moderati rispetto al 
terzo.  
Lo scenario di crescita sostenuta del PIL sostanzialmente in linea con quella 
del prodotto potenziale presuppone che l’attività mondiale evidenzi capacità 
di tenuta e che il rallentamento dell’espansione economica statunitense sia 
compensato in parte dal persistente vigore dei mercati emergenti. La 
domanda esterna dovrebbe quindi continuare a essere di impulso alle 
esportazioni e agli investimenti dell’area dell’euro. Anche l’aumento dei 
consumi dovrebbe contribuire all’espansione economica, in linea con 
l’andamento del reddito disponibile reale, in un contesto in cui il perdurare 
della crescita occupazionale offre condizioni favorevoli.  
Il Consiglio direttivo ritiene che questo scenario di crescita sia soggetto a 
rischi al ribasso, connessi soprattutto a un impatto potenzialmente più ampio 
della rivalutazione del rischio in atto nei mercati finanziari sulle condizioni di 
finanziamento e sul clima di fiducia e quindi sulla crescita mondiale e 
dell’area dell’euro, a eventuali ulteriori rincari del petrolio e delle materie 
prime, nonché ai timori circa spinte protezionistiche e un possibile 
andamento disordinato legato agli squilibri mondiali. 
In prospettiva, ci si attende che il tasso di inflazione misurato sullo IAPC si 
mantenga su livelli significativamente superiori al 2% nei prossimi mesi, per 
poi probabilmente registrare una graduale moderazione nel corso del 2008. 
Queste proiezioni riflettono in ampia misura il profilo ipotizzato dei prezzi 
petroliferi e alimentari, per i quali i contratti future disponibili suggeriscono un 
rallentamento nel corso del prossimo anno. 
Il Consiglio direttivo ritiene che trovi piena conferma l’esistenza di rischi al 
rialzo per queste prospettive di medio periodo sull’andamento dei prezzi. 
L’analisi monetaria conferma che prevalgono rischi al rialzo per la stabilità 
dei prezzi nel medio-lungo periodo. Negli ultimi mesi è infatti proseguita la 
forte crescita della moneta e del credito. 
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  Per il momento, tuttavia, vi sono scarse indicazioni del fatto che la 
turbolenza, in atto dagli inizi di agosto, abbia fortemente influenzato le 
dinamiche dell’aggregato monetario ampio e di quello creditizio, sebbene 
determinate voci di bilancio, quali le quote e partecipazioni in fondi comuni 
monetari, possano averne risentito. Di fatto, la crescita dei prestiti bancari 
alle fami glie e alle società non finanziarie è proseguita a ritmi sostenuti negli 
ultimi mesi; ciò potrebbe suggerire che non vi sia stata una contrazione 
dell’offerta di credito." 

“Jean C. 
Trichet“ – 
Presidente 
della BCE  

06/12 “Le ultime informazioni confermano l''esistenza di forti pressioni al rialzo nel 
breve termine per l'inflazione. Ề stato inoltre confermata la nostra previsione 
di rischi al rialzo per la stabilità dei prezzi nel medio termine. […] 
I fondamentali dell’economia dell'area euro rimangono solidi. Tuttavia il 
riprezzamento dei rischi nei mercati finanziaria è ancora in atto ed è 
accompagnato dall'incertezza circa il suo potenziale impatto sull''economia 
reale.[…] 
Queste proiezioni riflettono l'andamento dei prezzi del petrolio e dei beni 
alimentari.[…] 
Le stime presumono che i recenti rialzi di petrolio e beni alimentari e il loro 
impatto sull''inflazione non avrà un effetto secondario allargato sulle trattative 
sui salari. Questa è un'assunzione chiave". 
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RIUNIONI 2007-2008 

 

Data intervento Variazione 
(p.b.) 

Tassi nominali 
(%) 

CPI (% a/a) 
(core dal 20/09/2005) 

Tassi reali (%) 
[Tassi nominali − CPI] 

 
Fed     
   Tasso Periodo  

2007      
11 dicembre -25 4.25 +2,3 Nov 1,95 

31 ottobre -25 4.50 +2,2 Ott 07 +2,30 
18 settembre -50 4.75 +2,1 Sett 07 +2,65 

 
2006      

29 giugno +25 5.25 +2,2 Giu 07 +3.05 
10 maggio +25 5.00 +2,4 Mag 06 +2,60 
28 marzo +25 4.75 +2,1 Feb 06 +2,65 

31 gennaio +25 4.50 +2,2 Dic 05 +2,3 
 

2005      
13 dicembre +25 4.25 +2,10 Nov 05 +2,15 
1 novembre +25 4.00 +2,00 Set 05 +2,0 

20 settembre +25 3.75 +2,10 Ago 05 +1,65 
9 agosto +25 3.50 +3,20 Lug 05 +0,30 

30 Giugno +25 3.25 +2.80 Mag 05 +0.45 
3 Maggio +25 3.00 +3.50 Apr 05 -0.50 

             22 Marzo +25 2.75 +3.10 Mar 05 -0.35 
2 Febbraio +25 2.50 +3.00 Gen 05 -0.5 

  
2004      

14 Dicembre +25 2.25 +3.30 Dic 04 -1.05 
10 Novembre +25 2.00 +3.20 Ott 04 -1.20 
21 Settembre +25 1.75 +2,70 Ago 04 -0,95 

10 Agosto +25 1.50 +3.00 Lug 04 -1.50 
30 giugno +25 1.25 +3.30 Giu 04 -2.05 

Data intervento Variazione 
(p.b.) 

Tassi nominali 
(%) 

CPI (% a/a) 
(core dal 01/12/2005) 

Tassi reali (%) 
[Tassi nominali − 

CPI] 
 

Bce     
   Tasso Periodo  
2007      

06 giugno +25 4,00 +1,9 Nov 07 +2,10 
08 marzo +25 3,75 +1,9 Apr 07 +1,85 

 
2006      

12 dicembre +25 3,50 +1,7 Gen 07 +1,80 
5 ottobre +25 3,25 +1,5 Ott 06 +1,75 
3 agosto +25 3,00 +1,4 Ago 06 +1,60 
8 giugno +25 2,75 +1,4 Giu 06 +1,35 
2 marzo +25 2,50 +1,6 Apr 06 +0,90 
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Fed Bce 
 10 Gennaio 
29-30 Gennaio  
 7 Febbraio 
 21 Febbraio 
 6 Marzo 
18 Marzo  
 27 Marzo 
 10 Aprile 
 24 Aprile 
29-30 Aprile  
 8 Maggio 
 21 Maggio 
 5 Giugno 
 19 Giugno 
24-25 Giugno  
 3 Luglio 
 17 Luglio 
5 Agosto  
 7 Agosto 
 4 Settembre 
16 Settembre  
 18 Settembre 
 2 Ottobre 
 23 Ottobre 
28-29 Ottobre  
 6 Novembre 
 20 Novembre 
 4 Dicembre 
16 Dicembre  
 18 Dicembre 
 
 


