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Questa nota ha finalita puramente informative e riflette le opinioni di GRETA. Essa non intende sollecitare posizioni di rischio di alcun tipo. | dati sono derivati
da fonti ritenute affidabili, ma nel merito delle quali GRETA non ha responsabilita diretta.
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TASSI E VOLUMI BANCARI DEL VENETO - SIMULAZIONI

Dati mensilizzati
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RENDIMENTO IMPIEGHI - OPERAZIONI IN CONTO CORRENTE
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COMMENTO Al RISULTATI DEL MODELLO

Tassi bancari

In Usa i prossimi dati macroeconomici dovrebbero aiutare a quantificare meglio i rischi di un “hard landing™’.
La crescita risulta sempre pit debole a causa del perdurare della crisi del mercato immobiliare scatenata dalle
vicende estive legate ai mutui sub-prime e dal persistere della restrizione all’accesso al credito. Nel mercato
immobiliare si € verificato, questo mese, il crollo pit forte degli ultimi 17 anni. | dati definitivi sul prodotto
interno nel terzo trimestre sono stati sorprendentemente positivi, non avendo ancora incorporato gli effetti dei
suddetti fattori critici, tuttavia ci si aspetta che negli ultimi tre mesi dell’anno la crescita non superi I’1,5. A cio
si somma la preoccupante ascesa del tasso di inflazione che ha raggiunto livelli piuttosto elevati. Lo scenario
che si profila per il prossimo futuro e quindi di stagflazione: inflazione sostenuta e crescita in rallentamento . Il
compito della Fed in tale contesto € arduo: essa, infatti, deve “controllare” I’inflazione e sostenere la crescita,
due obiettivi che implicano decisioni di politica monetaria che vanno in direzione opposta. Non é facile capire
quale dei due aspetti prevarra nelle sue prossime mosse.

I principali rischi per la crescita economica di Eurolandia sono, invece, dovuti prevalentemente alle pressioni
inflattive ascrivibili al caro-petrolio ed all’aumento dei prezzi dei beni alimentari. Il tasso di inflazione ha
raggiunto il 3,1%, ben al di sopra dell’obiettivo del 2%. Nonostante cio, il contesto internazionale di grande
incertezza sull’evoluzione della crescita economica, I’indebolimento del ciclo europeo e I’effetto restrittivo di
un Euro forte indeboliscono la probabilita di un rialzo dei tassi (Scen C, Pr 70%). In tale contesto, il tasso sugli
impieghi in conto corrente raggiungerebbe quota +8,61% a dicembre 2008. Il tasso sugli impieghi a breve
crescerebbe sino a +5,96% e quello sui depositi scenderebbe a quota +1,49%. Qualora pero il tasso di inflazione
dovesse dimostrarsi ancora in ascesa la Bce potrebbe decidere per un aumento di +25 p.b. nella sessione di
febbraio (Scen B, Pr 10%). In questo caso il tasso sugli impieghi in conto corrente toccherebbe quota +8,66% a
dicembre 2008, mentre il tasso sugli impieghi a breve e quello sui depositi realizzerebbero rispettivamente
+6,05% e +1,50% alla fine dell’orizzonte temporale di previsione. Qualora le spinte inflazionistiche non si
moderassero nel tempo e considerando che il forte apprezzamento dell’euro fa sentire il proprio effetto
restrittivo sul resto dell’economia, la BCE deciderebbe di non intervenire con manovre di politica monetaria e
di osservare gli sviluppi del contesto congiunturale. (Scen A, Pr 20%). In questo caso, i tassi subirebbero
modifiche di minore entita, con quello sugli impieghi in conto corrente a +8,57%, quello sugli impieghi a breve
a +5,88% e quello sui depositi a +1,47% a dicembre 2008.

Volumi bancari

In tutti gli scenari analizzati si osserva un andamento generalmente crescente dei volumi di impieghi e depositi;
in termini di tassi di variazione, entrambi avranno un andamento oscillante nel corso dell’anno di previsione.
Nello scenario C, il pit probabile, il tasso di crescita degli impieghi si attesterebbe a quota +5,65% alla fine
dell’orizzonte previsivo, mentre quello dei depositi raggiungerebbe un valore di +5,39% a dicembre 2008.
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SCENARIO A
TASSI
Imp.C/C 8.27
Imp. Br. 5.76
Depositi 1.43
Imp. - Dep. 4.33
VOLUMI (LIV. in min)
Impieghi 129969.73
Depositi 58770.78
VOLUMI (VAR. %ANNUA)
Impieghi 4.76
Depositi 4.93
SCENARIO B

TASSI
Imp.C/C 8.38
Imp. Br. 5.88
Depositi 1.45
Imp. - Dep. 4.43
VOLUMI (LIV.in min)
Impieghi 131004.00
Depositi 59504.51

VOLUMI (VAR. %ANNUA)

Impieghi 5.13
Depositi 6.24
SCENARIO C
TASSI
Imp.C/C 8.33
Imp. Br. 5.82
Depositi 1.44
Imp. - Dep. 4.43
VOLUMI (LIV.in min)
Impieghi 130542.94
Depositi 59106.84
VOLUMI (VAR. %ANNUA)
Impieghi 4.30
Depositi 5.53
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TASSI E VOLUMI BANCARI DEL VENETO - LIVELLI STORICI
Dati trimestrali
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