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Questa nota ha finalita puramente informative e riflette le opinioni di GRETA. Essa non intende sollecitare posizioni di rischio di alcun tipo. | dati sono derivati
da fonti ritenute affidabili, ma nel merito delle quali GRETA non ha responsabilita diretta.
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TASSI E VOLUMI BANCARI DEL VENETO - SIMULAZIONI
Dati mensilizzati

DIFFERENZIALE REND. IMPIEGHI-DEPOSITI
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RENDIMENTO DEPOSITI IN EURO
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COMMENTO Al RISULTATI DEL MODELLO

Tassi bancari

Le parole del presidente della Fed Bernanke nella sua audizione davanti alla Commissione Bancaria della
Camera dei Rappresentanti e del Senato lasciano presagire che la prossima riunione del FOMC si concludera
con un ulteriore taglio del tasso target sui fed-funds. Il presidente ritiene che al momento, fra il duplice
obiettivo del proprio mandato, vada privilegiata la crescita del paese, in quanto le tensioni sui prezzi sono
destinate ad attenuarsi da sole a seguito dell'indebolimento della domanda. Pertanto, in base a tali dichiarazioni
e ai nuovi dati macroeconomici sull'economia americana, riteniamo che sia ormai scontato un ulteriore taglio
dei tassi di 25/50 p.b. alla prossima riunione. Tuttavia, va sottolineato che alla luce della forte crescita delle
economie asiatiche, Cina in particolare, non & detto che cid che ritiene Bernanke possa effettivamente
realizzarsi: I’espansione di tali paesi mantiene, infatti, elevata la domanda di materie prime e riduce quindi la
probabilita che i prezzi delle commodity possano diminuire nel breve termine. Inoltre, con un prezzo del
petrolio sempre piu stabile sui 100 dollari al barile, si sta sviluppando un mercato di energie alternative che
utilizzano materie prime agricole, trasferendo le tensioni anche a questo comparto.

In Europa i nuovi dati macroeconomici sono piu confortanti, ma evidenziano comunque un indebolimento del
ciclo economico. Le pressioni inflattive sembrano attenuarsi con le variazioni mensili negative registrate a
gennaio, che hanno ridimensionato I’inflazione core a +1,7%. Tuttavia, il livello ancora elevato a +3,2%
dell’indice globale e le tensioni sulle materie prime sopra citate, ci inducono a credere che la BCE manterra un
atteggiamento ancora attendista (Scen C, Prob. 70% e Scen. B, Prob 20%). In tale contesto, il tasso sugli
impieghi in conto corrente raggiungerebbe quota +8,59% a febbraio 2009. Il tasso sugli impieghi a breve
crescerebbe sino a +6,13% e quello sui depositi scenderebbe a quota +1,55%. Anche qualora la domanda
interna di Eurolandia rimanesse buona e gli investimenti si ritornassero a crescere la Bce rimarrebbe attendista
(Scen B, Pr 20%). In questo caso il tasso sugli impieghi in conto corrente toccherebbe quota +8,63% a febbraio
2009, mentre il tasso sugli impieghi a breve e quello sui depositi realizzerebbero rispettivamente +6,17% e
+1,57% alla fine dell’orizzonte temporale di previsione. Non escludiamo tuttavia che, qualora la crisi americana
dovesse avere un forte impatto anche sui paesi dell’Area Euro, la BCE possa intervenire con una riduzione di
25 punti base alla prima riunione di settembre (Scen A, Prob 10%). In questo caso, i tassi subirebbero
modifiche di minore entita, con quello sugli impieghi in conto corrente a +8,54%, quello sugli impieghi a breve
a +6,08% e quello sui depositi a +1,54% a febbraio 20009.

Volumi bancari

In tutti gli scenari analizzati si osserva un andamento generalmente crescente dei volumi di impieghi e depositi;
in termini di tassi di variazione, entrambi avranno un andamento oscillante nel corso dell’anno di previsione.
Nello scenario C, il pit probabile, il tasso di crescita degli impieghi si attesterebbe a quota +6,13% alla fine
dell’orizzonte previsivo, mentre quello dei depositi raggiungerebbe un valore di +5,66% a febbraio 2009.
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Imp. Br. 5,87
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TASSI E VOLUMI BANCARI DEL VENETO - LIVELLI STORICI
Dati trimestrali
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