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Questa nota ha finalita puramente informative e riflette le opinioni di GRETA. Essa non intende sollecitare posizioni di rischio di alcun tipo. | dati sono derivati
da fonti ritenute affidabili, ma nel merito delle quali GRETA non ha responsabilita diretta.
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TASSI E VOLUMI BANCARI DEL VENETO - SIMULAZIONI
Dati mensilizzati
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RENDIMENTO DEPOSITI IN EURO
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COMMENTO Al RISULTATI DEL MODELLO

Tassi bancari

La preoccupazione maggiore per le due principali banche centrali nazionali, la Fed e la BCE, ¢ ora I’inflazione.
Sul fronte americano il rischio recessione sembra, quanto meno allontanato (o posticipato?). Permangono
tensioni sul mercato del credito ed il settore edilizio & ancora gravemente compromesso dalla crisi dell’estate
scorsa, ma i nuovi dati sono positivi e lasciano sperare che le previsioni di una recessione fossero troppo
pessimistiche.

Oltre oceano, I’economia di Eurolandia sembra in buona salute grazie soprattutto al buon andamento della
Germania. Preoccupano, invece, le fiammate inflattive: la stima flash per il mese di maggio prevede
nuovamente un aumento a +3,6% ben al di sopra dell’obiettivo della BCE e facendo presagire che ci sia stato
uno spostamento verso I’alto delle aspettative di inflazione. Riteniamo pertanto che le decisioni della BCE
dipenderanno ancora una volta dall’andamento della congiuntura internazionale. Qualora il ciclo americano
risultasse debole riteniamo che la BCE interverra con un incremento del tasso di rifinanziamento di +25p.b.
nella riunione di settembre (Scen C, Prob 70%). In tale contesto, il tasso sugli impieghi in conto corrente
raggiungerebbe quota +8,89% a maggio 2009. Il tasso sugli impieghi a breve crescerebbe sino a +6,29% e
quello sui depositi salirebbe a quota +1,77%. Qualora I’economia di Eurolandia sperimentasse un periodo di
crisi, risentendo degli squilibri in atto a livello internazionale la BCE deciderebbe di non intervenire con
manovre di politica monetaria (Scen A, Prob 10%). In tal caso i tassi subirebbero modifiche di minore entita,
con quello sugli impieghi in conto corrente a +8,79%, quello sugli impieghi a breve a +6,14% e quello sui
depositi a +1,64% a maggio 2009. Dall’altro lato, non escludiamo che, qualora i dati USA non fossero cosi
negativi come atteso la BCE potrebbe anticipare la stretta monetaria alla riunione di luglio (Scen B, Prob 20%).
In questo caso il tasso sugli impieghi in conto corrente toccherebbe quota +8,94% a maggio 2009, mentre il
tasso sugli impieghi a breve e quello sui depositi realizzerebbero rispettivamente +6,33% e +1,77% alla fine
dell’orizzonte temporale di previsione.

Volumi bancari

In tutti gli scenari analizzati si osserva un andamento generalmente crescente dei volumi di impieghi e depositi;
in termini di tassi di variazione, entrambi avranno un andamento oscillante nel corso dell’anno di previsione.
Nello scenario C, il pit probabile, il tasso di crescita degli impieghi si attesterebbe a quota +3,04% alla fine
dell’orizzonte previsivo, mentre quello dei depositi raggiungerebbe un valore di +0,86% a maggio 20009.
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SCENARIO A
TASSI
Imp.C/C 8.30
Imp. Br. 6.08
Depositi 1.66
Imp. - Dep. 4.42
VOLUMI (LIV.in min)
Impieghi 129882.34
Depositi 58509.82
VOLUMI (VAR. %ANNUA)
Impieghi 2.67
Depositi 1.30
SCENARIO B
TASSI
Imp.C/C 8.30
Imp. Br. 6.08
Depositi 1.66
Imp. - Dep. 4.42
VOLUMI (LIV. in min)
Impieghi 129882.34
Depositi 58509.82
VOLUMI (VAR. %ANNUA)
Impieghi 2.67
Depositi 1.30
SCENARIO C
TASSI
Imp.C/C 8.30
Imp. Br. 6.08
Depositi 1.66
Imp. - Dep. 4.42
VOLUMI (LIV. in min)
Impieghi 129882.34
Depositi 58509.82
VOLUMI (VAR. %ANNUA)
Impieghi 2.67
Depositi 1.30
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TASSI E VOLUMI BANCARI DEL VENETO - LIVELLI STORICI
Dati trimestrali
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