MEFIM - Rilevazioni mensili: maggio 2011

STATI UNITI
Indicatore Dato Precedente | Previsione | Data |Periodo Commenti
rileva- | riferi-
zione | mento
PIL REALE
Pil +1,8% t/t +3,1% t/t +2,2% t/t | 26/05 | Trim
2,3% ala (+2,8% a/a)
Consumi privati +2,2% t/t +4,0% t/t 26/05 I Trim Rivisto il dato del | T da
+2,8%ala | (+2,6% a/a) *2.7% Ut
Consumi pubblici -5,1% t/t -1,7% t/t 26/05 | Trim Rivi§t0 il dato del I T da
+02% ala | (+1,1% a/a) 52% U
Investimenti fissi +2,1% t/t +6,8% t/t 26/05 | Trim | Rivisto il dato del I T da
+7,1% a/a (+7,4% aja) +0,7% tte +6,7% ala
Investimenti fissi +3,4% t/t +7,7% t/t 26/05 | Trim RiviSOtO il dato gel I Tda
non residenziali +9,5% a/a | (+10,6% a/a) +1.8% tite +9% ala
Investimenti fissi -3,3% t/t +3,3% t/t 26/05 | Trim Rivi§t0 il dato doel I Tda
residenziali 23%ala| (-4,6% a/a) -41% Ute -2,5% ala
Esportazioni +9,2% t/t +8,6% t/t 26/05 | Trim | Rivisto il dato del I T da
+8,4% ala (+9,0% a/a) +4,9% tlt e +9,2% a/a
Importazioni +7,5% t/t -12,6% t/t 26/05 | Trim | Rivisto il dato del I T da
+10% a/a (+11’0% a/a) +4,4% t/t e +9,2% ala
Produttivita delle +1,6% t/t +2,6% t/t 05/05 I Trim
imprese (non +1,3% ala (+1,9% a/a)
agricole)
Deflatore del Pil +1,9% t/t +0,3% t/t 26/05 | Trim
CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL
Consumi privati +1,53% t/t +2,79% t/t 26/05 | Trim | Rivistoil dato del I T da
+1,91% t/t
Consumi pubblici -1,07% t/t -0,34% t/t 26/05 | Trim Rli\gztog i:j:iato del 1 T da
-1, (]
Investimenti fissi +0,26% t/t +0,80% t/t 26/05 | Trim Rivisto il dato del I T da
+0,09% t/t
Investimenti fissi +0,33% t/t +0,73% t/t 26/05 | Trim | Rivisto il dato del I T da
non resid. +0,18% th
Investimenti fissi -0,07% t/t +0,07% t/t 26/05 | Trim | Rivisto il dato del I T da
residenziali -0,09% tht
Scorte +1,19% t/t -3,42% t/t 26/05 | Trim | Rivisto il dato del I T da
+0,93% t/t
Esportazioni +1,16% t/t +1,06% t/t 26/05 | Trim | Rivisto il dato del I T da
+0,64% t/t
Importazioni -1,22% t/t +2,21% t/t 26/05 | Trim | Rivisto il dato del I T da
-0,72% t/t
Esportazioni nette -0,06% t/t +3,27% t/t 26/05 | Trim Roi\gzt; i:/?ato del I T da
-0, 0
COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni +4,55% m/m -1,53% m/m 11/05 Mar Dato destagionalizzato.
BENI E SERVIZI
Rivisto il dato di Feb da
-1,45% m/m
Importazioni +4,83% m/m -1,92% m/m 11/05 Mar Dato destagionalizzato.
BENI E SERVIZI
Rivisto il dato di Feb da
-1,71% m/m
Saldo bilancia -482mid$ | -45,44mid $ -47mld$ | 11/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
commerciale -45,758 mid $
MERCATO DEL LAVORO report on employment situation
Tasso di disoccu- +9% +8,8% +8,8% | 06/05 Apr
pazione
Occupazione (non 244 mila 221 mila 06/05 Apr Preliminare
agricoli) Sett.privato Apr: +268
mila; Rivisto il dato di Mar
da +216 mila;
Occupazione (set- 29 mila 22 mila 06/05 Apr Preliminare
tore manifatturiero) R'V'St.lo il dato di Mar da
17 mila
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Ore sett.li lavorate 33,60 33,60 06/05 Apr Preliminare
Salari medi orari 19,37 19,32 06/05 Apr Preliminare
Rivisto il dato di Mar da
19,30
Tasso di parteci- 64,2% 64,2% 06/05 Apr
pazione
Costo del lavoro +1% t/t -0,6% t/t 0,8% t/t | 05/05 | Trim
unitario +1.2% a/a| (-0,1% ala)
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
CPI +0,4% m/m +0,5% m/m | +0,4% m/m | 13/05 Apr Indice prezzi energia
+3.2% ala +2.7% ala +2,2% m/m in Apr
CPI core +0,2% m/m +0,1% m/m | +0,2% m/m | 13/05 Apr
+1,3% ala +1,2% ala
PPI +0,8% m/m +0,7% m/m | +0,6% m/m | 12/05 Apr
+6,8% ala +5,8% ala
PPI core +0,3% m/m +0,3% m/m | +0,2% m/m | 12/05 Apr
+2,1% ala +1,9% ala
Prezzi export +1,1% m/m +1,5% m/m 10/05 Apr
+9,6% ala +9,5% ala
Prezzi import +2,2% m/m +2,6% m/m | +1,8% m/m | 10/05 Apr Rivisto il dato di Mar da
(non destagionalizzati) +11,1% ala +9,7% ala 2,7% m/m
INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione indu- 0% m/m +0,7% m/m | +0,4% m/m | 17/05 Apr Preliminare _
striale +5% a/a 1+5.9% a/a Rivisto il dato di Mar da
’ 0,8% m/m
Ordini all'industria 3,4% m/m -0,3% m/m 13/05 Mar
+10,5% al/a
Ordini di beni du- -3,6% m/m +4,4% m/m | -2% m/m 25/05 Apr Ex-_sttroaslpggti; é;i?arn;;m-
H VI | | -
revoli +9,2% ala +9,6% ala 25% m/m. Il dato &/a no
seasonally adj.
Scorte delle im- +1% m/m +0,7% m/m | +0,9% m/m | 12/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
prese +9,7% ala +9,1% ala +0,5% m/m
Utilizzo capac. 76,9% +77,0% 17/05 Apr Er%"rtnif)laéet i Mar d
H IVISTO 1l dato dl Mar aa
produttiva 77 4%
ISM (manifatt.) 60,4 61,2 04/05 Apr | Exports:+6% m/m
ISM (non manifat- 52,8 57,3 57,5 | 04/05 Apr New order -11,4% m/m
turiero) New export orders -5,5%
m/m
NAPM Chicago 56,6 67,6 31/05 Mag Seasonally adj.
Indice di Fiducia di 3,9 18,5 19/05 Mag
Philadelphia
NY Empire State 11,88 21,70 20 | 16/05 Mag
Manufact.
SETTORE EDILIZIO
Awvio nuovi cantie- -10,6% m/m +7,2% m/m 17/05 Apr Preliminare
ri (housing units -23,9% ala -13,4% ala
started)
Spesa per +1,4% m/m -1,4% m/m | +0,3% m/m | 02/05 Mar Residenziali privati:
costruzioni -6,7% ala -6,8% ala +2,6% m/m (-7,8% a/a),
Non residenziali privati:
+0,9 m/m (-6,1% a/a)
Vendita case -0,8% m/m +7% m/m 19/05 Apr Preliminare
esistenti -12,9% ala -15,7% ala
Vendita nuove +7,3% m/m | +11,1% m/m 24/05 Apr Preliminare
case (323 milau) | (301 mila u)
-23,1% ala -21,9% ala
INDICATORI DELLA DOMANDA
Spesa delle fami- +0,1% m/m +0,1% m/m 27/05 Apr Rivisto il dato di Mar da

glie (in termini rea-

li)

0.2% m/m
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Reddito personale +0,0% m/m +0,0% m/m 27/05 Apr RiVLstO il dato di Mar da
(in termini reali) 0.1% m/m
Vendite grandi +2,9% m/m -0,3% m/m 10/05 Mar Rivi§t0 il dato di Feb da
magazzini +154% ala | +13,7% ala -0.8% m/m
Vendite al detta- +0,5% m/m +0,9% m/m | +0,6%m/m | 12/05 Apr R(i)vijot/i i d;':tti di7l\/lf10r/ d:/
i 0, (o) +0,4% m/m e 7,1% a/a.
glio +1.6% a/a *1.6% a/a Retail:+0,6% m/m +7,9%
a/a. Senza auto + 0,6%
m/m +6,9% a/a.
Indice di fiducia 60,8 66 31/05 Mag Rivisto il dato di Apr da
dei consumatori 65,4; diminuiscono indice
sit. presente e indice
(Conference aspettative.
Board)
Indice di fiducia 67,5 77,5 25/03 Mar Declino dovuto allaumen-
dei consumatori to prezzi di gas e cibo.
del Michigan
Interlocutore Data Dichiarazione
FOMC 26-27 Apr | Il comitato orienta il Desk ad eseguire gli acquisti dei titoli del Tesoro a lungo
Minutes termine al fine di aumentare il valore facciale totale dei titoli detenuti nel Sy-

stem Open Market

Account di circa 2.6 miliardi di dollari entro la fine di giugno 2011, e di rein-
vestire i pagamenti di capitale dalle agenzie di debito e di titoli garantiti da
ipoteca in titoli di stato a lungo termine.

Le indicazioni ottenute dalla riunione del FOMC di marzo segnalano che la
ripresa economica procede ad un ritmo moderato e che le condizioni gene-
rali nel mercato del lavoro stanno migliorando gradualmente. L'inflazione &
salita negli ultimi mesi ma le aspettative a lungo termine sono rimaste stabili.
Per promuovere un ritmo piu forte di ripresa economica e contribuire ad as-
sicurare che l'inflazione, nel tempo, sia a livelli coerenti con il suo mandato, il
Comitato mantiene la sua politica di reinvestire i pagamenti di capitale delle
partecipazioni in titoli e portera a termine I'acquisto di 600 miliardi di dollari di
titoli del tesoro a lungo termine entro la fine del trimestre in corso.

Il Comitato rivedra regolarmente la dimensione e la composizione delle sue
partecipazioni in titoli alla luce delle informazioni che giungeranno ed & pron-
to a modificarle al fine di garantire la massima occupazione e la stabilita dei
prezzi.
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CINA
Indicatore Dato Precedente | Previ- Data Pe- Commenti
sione | rileva- | riodo
zione | riferi-
mento
PIL
PIL +9,7% ala +9,8% ala 15/04 | | Trim
2011
PIL +10,3% al/a +8,9% a/a 19/01 | 2010 | Dato annuale rispet-
to al 2009
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
CPI Alimenti +11,5% a/a | +11,7% a/a 11/05 Apr
CPI +5,3% a/a +5,4% ala 11/05 | Apr
+0,1% m/m
PPI +6,8% al/a +7,3% ala 11/05 Apr
-0,5% m/m | +0,6% m/m
INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione industriale +13,4% ala | +14,8% ala 11/05 Apr
+0,93%m/m
PMI manifatturiero 51,1 51,8 23/05 Mag
INDICATORI DELLA DOMANDA
Vendite al dettaglio +17,1% a/a | +17,4% ala 11/05 Apr
COMMERCIO CON L'ESTERO
Esportazioni +29,9% ala 10/05 Apr
Importazioni +21,8% ala 10/05 Apr
Saldo bilancia 1148 mid$ | 140min $ 10/05 Apr
commerciale
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GIAPPONE
Indicatore Dato Precedente | Previsione Data Periodo Commenti
rileva- riferi-
zione mento
PIL
PIL -0,9% t/t -0,8% t/t -0,5% t/t | 19/05 | trim ETE_"TiTjartE- VT
-1% ala +2,2% ala -é?g;:ouraeiz,e% :/a
Consumi privati -0,6% t/t -0,7 % t/t 19/05 | trim Rivisto dato IV T da
-1%a/a| +0,6% ala *0.7% ala
Investimenti -0,2% t/t +0,8% t/t 03/03 IV trim Rivista prev. lll T da
fissi (+1,9% a/a) | (+3,0% a/a) 2010 | *33% Q)
Esportazioni +0,7% t/t -0,7% t/t 19/05 | trim
+6,4% a/a | +13,2% ala
Importazioni +2% t/t -0,1% t/t 19/05 | trim
+8,7% ala | +10,1% a/a
CONTRIBUTI % ALLA CRESCITA DEL PIL
Consumi privati -0,3% t/t -0,4% t/t 19/05 | trim
-0,6% a/a
Investimenti +0,2% t/t | +0,2% t/t 03/03 IV trim
fissi 2010
Esportazioni -0,2% t/t | -0,1% t/t 19/05 | trim
nette -0,3% ala
COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni -12,5% ala -2,3% ala 25/05 Apr Preliminare
Importazioni 8,9%al/a| +11,9% ala 25/05 Apr Preliminare
Saldo 496 mldY | 89,35mid Y 25/05 Apr -79,7% ala
MERCATO DEL LAVORO
Forza lavoro 63,02 min 62,32 min 31/05 Apr
Occupati 59,94 min 59,28 min 31/05 Apr
Disoccupati 3,09 min 3,04 min 31/05 Apr
Tasso di disoc- 4,70% 4,60% 31/05 Apr Seasonally adjusted
cupazione
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
CGPI +0,9% m/m | +0,6% m/m 16/05 Apr Preliminare
+2,5% ala +2,0% ala
CPI Tokio -0,1% m/m +0,3% m/m 27/05 Mag Preliminare
-0,1% ala -0,1% ala
CPI +0,3% m/m | +0,3 % m/m 27105 Apr
+0,3% ala +0,0% al/a
CPI core +0,4% m/m +0,5% m/m 27105 Apr
+0,6% ala -0,1% a/a
INDICATORI DELL’ATTIVITA' D'IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione in- +1% m/m | -15,5% m/m 31/05 Apr Preliminare
dustriale -14% ala| -12,9% ala i‘;";g?or':frf]‘f"ll‘ga“t"oa;/‘f
non e seasonally adj.
Ordini di mac- +2,9% m/m -1,9% m/m | -10,2%m/m | 16/05 Mar Settore privato, core,
chinari industriali +6,8% ala +7,6% ala esclusa la componente
volatile. Rivisto il dato
di Feb da -2,3% m/m
PMI manifattu- 51,3 45,7 31/05 Mag Livello indicativo di un
riero modesto miglio_ramento
delle condizioni opera-
tive nel settore manifat-
turiero
Indice Tankan -9 -11 11/04 | trim.
Indice Tankan- -4 -4 11/04 | trim.
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manifatturiero

Indice Tankan- -11 -15 1/04 | trim.

non manifattur.

Coinc.Index of 11,1 90 11/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
business condit 88,9

Indice di attivita -6% m/m +1% m/m | -5,7% m/m | 17/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
del terziario 0,8% m/m
INDICATORI DELLA DOMANDA

Consumi delle -2,1% ala -10,9% a/a 31/05 Apr Dei lavoratori dipenden-
famiglie (nomi- i

nali)

Reddito disponi- -2,3% a/a -3,1% a/a 31/05 Feb Lavoratori dipendenti
bile (nominale)

Vendite grandi -0,9% a/a -6,5% ala 27/05 Apr Rivisto il dato di Mar da
magazzini -6,7% a/a

Vendite al detta- -4,8% ala -8,3% ala -6,2% ala | 27/05 Apr Rivisto il dato di Mar da
g||o -8,5% ala

Indice di fiducia 33,4 38,3 16/05 Apr

dei consumatori

Interlocutore

Data

Dichiarazione

BoJ

20/05

La Banca centrale mantiene il tasso overnight invariato fra O e 0,1%.
Secondo lo scenario di base della Banca, I'economia del Giappone & desti-
nata a proseguire verso una forte pressione al ribasso, soprattutto sul ver-
sante della produzione, tuttavia I'economia, sostenuta da un aumento delle
esportazioni e della domanda per il ripristino di capitale sociale, dovrebbe
tornare a un percorso di recupero moderato dalla seconda meta dell'anno
fiscale 2011.

Affinché I'economia del Giappone superi la deflazione e ritorni a un percor-
so di crescita sostenibile con stabilita dei prezzi, la Banca continuera co-
stantemente a contribuire attraverso un approccio di allentamento moneta-
rio globale, di assicurazione della stabilita dei mercati finanziari e di assi-
stenza per il rafforzamento delle fondamenta per la crescita economica. La
Banca continuera ad esaminare attentamente le prospettive dell'attivita
economica e dei prezzi, compresi gli effetti del disastro, e intraprendera
come necessario le adeguate azioni politiche.
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AREA EURO (EU17)

Indicatore Dato Precedente Previsione Data | Periodo Commenti
rileva- riferi-
zione mento
PIL
PIL +0,8% t/t +0,3 % t/t +0,6% t/t | 13/05 | Trim | flash
+2,5% a/a +2,0% a/a
Consumi privati +0,4% t/t +0,1% t/t 03/03 | IV Trim | Rivistalastimadel lll T
+1,1% ala +0,9% ala 2010 |da+l%ala
Investimenti -0,6% t/t -0,1% t/t 03/03 IV Trim | Rivisto il dato del Ill T da -
fissi +1,2% ala) +0,7% ala 2010 | 03%Ut(+0.2% ala)
Esportazioni +1,8% t/t +2,2% t/t 03/03 | IV Trim | Rivistoil dato del Il T da
+11,7% a/a | +11,9% ala 2010 | *L9% U (+11.3% ala)
Importazioni +1,1% t/t +1,4% t/t 03/03 IV Trim | Rivisto il dato del Il T da
+10,4% a/a | +10,3% a/a 2010 | *LS%UL(+11,7% a/a)
CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL REALE
Consumi privati +0,2 % t/t +0,1 % t/t 03/03 IV Trim
+0,6% a/a +0,5% al/a 2010
Investimenti -0,1% t/t +0,0% t/t 03/03 IV Trim | Rivisto il dato del Il T da -
fissi +0,2% ala +0,1% a/a 2010 | 01% Ut (+0.0%a/a)
Scorte -0,2% t/t -0,1% t/t 03/03 IV Trim | Rivistala stimadel Il T
+0,3% al/a +0,4% ala 2010 da +0,1% t/t e +1,2% a/a
Esportazioni +0,7% t/t +0,9% t/t 03/03 IV Trim | Rivisto il dato del Il T da
+4,3% ala +4,4% ala 2010 | *07% Ut ed1%ala
Importazioni -0,4% t/t -0,5% t/t 03/03 IV Trim | Rivisto il dato del Il T da -
-3,7% ala -3,6% ala 2010 |O6%Ute-41%ala
COMMERCIO CON L’ESTERO
Bilancia com- -0,9 mid -2,4 mid 16/05 Mar Dato destagionalizzato
merciale
Esportazioni 1,1% m/m +1,6% m/m 16/05 Mar Dato destagionalizzato
Importazioni 0,3% m/m +0,8% m/m 16/05 Mar Dato destagionalizzato
Rivisto il dato di Feb da
+1% m/m
MERCATO DEL LAVORO
Tasso di disoc- 9,9% 9,9% 31/05 Mar
cupazione
Costo del lavoro +1,6% a/a +0,9% al/a 16/03 IV Trim | Rivisto lll T da +0,8% a/a
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
HCPI flash 2,7% ala 2,8 % ala 31/05 Mag
HCPI +0,6 % m/m +1,4% m/m 16/05 Apr
+2,8% ala +2,7% ala
CPI core +0,5% m/m +1,4%m/m 16/05 Apr
+1,6% ala +1,3% ala
PPI +0,7% m/m +0,8% m/m +6,6% a/a | 03/05 Mar Incremento dell’ +1,9%
+6.7% ala +6.6 % ala m/m dei prezzi dei prodot-
! ! ti energetici.
M3 +2% ala +2,3% ala 27/05 Apr
INDICATORI DELL'ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione in- -0,2% m/m +0,6% m/m +0,3% m/m | 12/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
dustriale 5,3% al/a +7,3% ala +0,4% m/m.
Spagna -1% m/m, Porto-
gallo +0,4% m/m. Grecia
-0,6% m/m
Costruzioni -0,3% m/m -0,8% m/m 18/05 Mar Rivisto dato di Feb da
-4,9% ala +3,9% ala -0,7% m/m e +3,5% ala
Ordini -1,8% m/m +0,5% m/m 24/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
allindustria 14,1% ala | (+21,5% ala) +0,9% m/m e 21,3% a/a.
PMI manifattu- 54,8 58 57,5 | 23/05 Mag Preliminare. Rivisto il dato

riero

di Apr da 57,7.
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PMI servizi 55,4 56,7 56,5 | 23/05 Mag Preliminare. Rivisto il dato
di Apr da 56,9.
ESI 105,5 106,2 27/05 Mag
Leading indica- -0,1% m/m +0,0% m/m 09/05 Mar kF;iItmO di espansione sta-
0, 0, lne.
tors (OECD) 0.5% ala +1,0% a/a Rivisto il dato di Feb da
+0,1% m/m
INDICATORI DELLA DOMANDA
Vendite al detta- -1% m/m +0,3% m/m -0,1% m/m | 04/05 Mar Rivisto dato di Feb da
glio -1.7% ala (+1,3% a/a) -0,1% m/m (+0,1% a/a).
! ! Settore non alimentare:
-0,8% a/a.
Alimentari: -2,1% a/a
GERMANIA
Indicatore Dato Precedente | Previsione Data Periodo Commenti
rileva- riferi-
zione mento
PIL
PIL +1,5% t/t +0,4% t/t 24/05 I Trim Sg_asonally and Calendar
adj.
+4,9% ala +3,8% a/a Rivisto il dato del IV T da
4% ala.
Consumi privati +0,4% t/t +0,6 t/t 24/05 | Trim Rivisto il dato del IV T da
+1,9% a/a +1,8 ala +0,2% t/t e +1,4% ala.
Investimenti +5% t/t -0,1% t/t 24/05 | Trim Rivisto il dato del IV T da
fissi +14,5% a/a +7,6% ala -1.1% Ut
Esportazioni +2,3% t/t +1,8% t/t 24/05 | Trim Rivisto il dato del IV T da
+13,5% a/a +14,9% ala +2,5% t/t e +15,9% a/a
Importazioni +1,5% t/t +0,8% t/t 24/05 | Trim Rivisto il dato del IV T da
+11.2% ala +16% a/a +0,9% t/t e +16,4% ala
CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL
Consumi privati +0.2% t/t +0,4% t/t 24/05 | Trim Rivisto il dato del IV T da
+1.1% ala +1.1% ala +0,4% t/t e +0,2% a/a
Investimenti +0,9% t/t 0% t/t 24/05 | Trim Rivisto il dato del IV T da
fissi +2,2% ala +1,4% ala +02% tte +1,1% a/a
Scorte -0,4% t/t -0,5% t/t 24/05 | Trim Rivisto il dato del IV T da
0% a/a +O,5% a/a -0,4% tte +0,6% ala
Esportazioni +0,5% t/t +0,5% t/t 24/05 I Trim Rivisto il dato del IV T da
nette +1,6% ala +0,6% ala +0.7a%tlte 1,3% ala
COMMERCIO CON L'ESTERO
Bilancia com- 15,2bn € 11,2bn € 14,4bn € | 09/05 Mar Dato destagionalizzato.
merciale
Esportazioni +7,3% m/m +2,8% m/m 09/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
! ! Il dato a/a no seasonally
adj
Importazioni +3,1% m/m +4% m/m 09/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
+16.9% a/a +27 3% a/a +3,7% m/m (+27,0% a/a).
! ! Il dato a/a no seasonally
adj
MERCATO DEL LAVORO
Disoccupati -132 mila -102 mila 28/04 Apr Fra parentesi: Seasonally
(-37 mila) (-55 mila) adjusted
Tasso di disoc- 7,3% 7,6% 28/04 Apr Seasonally adusted
cupazione
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
CPI +0,3% m/m +0,2% m/m | +0,2% m/m | 11/05 Apr
+2,4% ala +2,1 % ala
HCPI +0,3% m/m +0,2% m/m | +2,6% m/m | 11/05 Apr
+2,7% ala +2,6% ala
PPI +1% m/m +0,4% m/m 20/05 Apr Rivisto dato Mar da
+6,4% a/a +6,2 % ala +0,3% m/m
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INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA

Produzione +0,7% m/m +1,7% m/m | +0,5% m/m | 06/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
industriale +9,7% ala +16,8% ala +1,6% m/m (+16,4%a/a).
Il dato a/a no seasonally
adj
Ordini -4% m/m 1,9% m/m | +0,6% m/m | 05/05 Mar RiV(i)sto il dato di F%b da
allindustria ma- +8,4% ala 21,1% al/a 2,4% m/m e +21,7% a/a.
. . Il dato a/a no seasonally
nifatturiera ad
Zew 3,1 7,6 17/05 Mag Sotto la media storica di
+26,5.
Ifo 114,2 114,2 113,7 | 24/05 Mag ﬂ\gs;o il dato di Apr da
PMI manifattu- 58,2 62 61 | 23/05 Mag Preliminare. Rivisto il dato
riero di Apr da 63,9.
PMI servizi 54,9 56,8 57 | 23/05 Mag Preliminare. Rivisto il dato
di Apr da 57,7.
INDICATORI DELLA DOMANDA
Vendite al detta- +0,9% m/m -2,3% m/m 31/05 Apr Riviito il dato di Mar da
glio (prezzi cor- +5,1% a/a -2,0% ala -1,8% m/m
renti)
ITALIA
Indicatore Dato Precedente | Previsione Data Periodo Commenti
rileva- riferi-
zione mento
PIL
PIL +0,1% t/t +0,1% t/t +0,3% t/t | 13/05 | Trim | Preliminare
+1% ala +1,5% a/a
Consumi privati +0,0% t/t +0,2% t/t 11/03 IV Trim | Rivisto dato del Il T da
+0,4% ala (+0,5% a/a) +0,2% tt,
Investimenti -0,7% t/t +0,8% t/t 11/03 IV Trim | Rivisto dato del Il T da
fissi +2,7% ala (+4,6% ala) +0,9% t/t (+5,0% a/a),
Esportazioni +0,5% t/t +2,6% t/t 11/03 IV Trim | Rivisto dato del Il T da
+10,1% a/a (+9,8% a/a) +2,8% t/t (+8,7% a/a),
Importazioni +3,4% t/t +4,9% t/t 11/03 IV Trim | Rivisto dato del Il T da
+13,3% a/a | (+12,9% a/a) +4,7% t/t (+11,3% a/a),
COMMERCIO CON L’ESTERO
Bilancia com- -1083 min -653 min 16/05 Mar Dato destagionalizzato
merciale Rll\llsto dato Feb da -439
(paesi UE) min
Esportazioni 1,9% m/m +0,8% m/m 16/05 Mar Dato destagionalizzato
(paesi UE) Rivisto dato Feb da
+1,0% m/m
Importazioni +4,2% m/m +0,1% m/m 16/05 Mar Dato destagionalizzato
(paesi UE) Rivisto il dato di Feb da
+0,6% m/m
Bilancia com- -3188 min -3108 min 20/05 Apr Dato destagionalizzato
merciale RI3VISt0 il Idato di Mar da
(extra UE) -3114 min
Esportazioni +2,8% m/m +1,6% m/m 20/05 Apr Dato destagionalizzato
(extra UE) Rivisto dato Mar da
+1,5% m/m
Importazioni +2,4% m/m +3,5% m/m 20/05 Apr Dato destagionalizzato
(extra UE)
MERCATO DEL LAVORO
Tasso di disoc- 8,1% 8,3% 8,3% | 31/05 Apr Dato destagionalizzato
cupazione Dato provvisorio
Occupati -0,3% m/m +0,4% m/m 31/05 Apr Rivisto il dato di Mar da
-0,5% ala +0,9% al/a +0,5% m/m e +0,6% a/a
Persone in cerca -2,9% m/m +1,7% m/m 31/05 Apr Ri\(/)isto il dato dioMar da
di occupazione -10,3% al/a +0,7% a/a +2% m/m e -2,5% a/a
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Occupazione 0% m/m -0,1% m/m 30/05 Mar Lordo
grandi imprese -0,7% ala -0,7% ala
Retribuzioni con- +0,8% m/m -1,6% m/m 30/05 Mar Retribuzione lorda media
trattuali grandi +4,7% ala -3,5% ala per ora lavorata
imprese
Costo del lavoro +1,2% m/m -2% m/m 30/05 Mar Costo del lavoro medio
medio grandi +4,6% ala -3,4% ala per ora lavorata
imprese
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
CPI (citta cam- +0,1% m/m +0,5% m/m 31/05 Mag Preliminare
pione) +2,6% ala +2,6% ala
CPI +0,5% m/m +0,4% m/m 16/05 Apr Confermato il preliminare
+2,6% ala +2,5% ala
HCPI +1% m/m +2,2% m/m 16/05 Apr
+2,9% ala +2,8% ala
PPI +0,6% m/m +0,8% m/m 31/05 Apr Rivisto dato Mar da
+5.2% ala +5.8% a/a +0,7% m/m e +5,7%ala
INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione in- +0,4% m/m +1,5% m/m | +0,8% m/m | 10/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
dustriale +3,1% a/a | (+2,4% a/a) +1,4% m/m e +2,3% ala
Fatturato indu- +2% m/m +1,6% m/m 20/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
striale +122% ala | +12,9% a/a +1.5% m/m e +12,8% a/a
Ordini +3,4% m/m +1,8% m/m 20/05 Mar Rivisto dato di Feb da
allindustria +7,9%ala| +11,6% ala +1,9% m/m e +16,2% ala
Indice di fiducia 101,3 102,6 26/05 Mag Rivisto dato di Apr da 103.
delle imprese
Isae (manifatt.)
Indice di fiducia 96,7 97,9 26/05 Mag
dei serv. (Isae)
PMI manifattu- 55,5 56,2 2/05 Apr
riero
PMI servizi 52,2 53,3 04/05 Apr
INDICATORI DELLA DOMANDA
Vendite al detta- -0,2% m/m +0,0% m/m 25/02 Mar
glio (totale) -2% ala 0,0% al/a
Indice di fiducia 106,5 103,7 103,4 | 23/05 Mag
dei consumatori
(Isae)
FRANCIA
Indicatore Dato Precedente | Previsione | Datari- | Periodo Commenti
leva- riferi-
zione mento
PIL
Pil +1,00% t/t +0,3% t/t +0,6% t/f 13/05 | Trim  [Preliminare.
+2’00% a/a +1’5% a/a t|7tiViSt0 dato IV T da +0,4°/0
Consumi privati +0,6% t/] +0,4% t/ 13/05 | Trim Stivisto dato IV T da +0,9%
Investimenti fissi +1,9% t/t +0,3% t/t 13/05 | Trim
Esportazioni +1,4 % t/t +0,3 t/t 13/05 | Trim  [Rivisto dato IV T da +1% t/t
Importazioni +2,7% t/t -0,7% t/t 13/05 | Trim Stivisto dato IV T da -1,2%
CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL
Domanda +0,6% t/t +0,4% t/t 13/05 | Trim  [Rivisto dato del IV T da
domestica +0.6% it
Scorte +0,7% t/t -0,3% t/t 13/05 | Trim %i\gﬁ/zot/ctiato del IV Tda
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Esportazioni nette +0,4% t/t +0,3% t/t 13/05 | Trim T(i)vissot/oo t</1tat0 del IV T da
COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni +1,35% m/m|  +0,79% m/m 06/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
+1,097% m/m
Importazioni -0,38% m/m|  +1,36% m/m 06/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
+1,98% m/m
Saldo -5,75 mid -6,37 mid 06/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
-6,55 mld €
MERCATO DEL LAVORO
Tasso di disoccu- 9,4% 9,5% 31/05 Apr
pazione
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
CPI +0,3% m/m +0,8% m/m 12/05 Apr
+2,1% ala +2,0% a/a
HCPI +0,4% m/m +0,9% m/m| +0,4% m/m 12/05 Apr
+2,2% ala +2,2% ala| +2,3% ala
PPI +0,6% m/m +0,8% m/m 31/05 Apr
+5,8% a/a| +6,1% a/al
INDICATORI DELL'ATTIVITA’ D'IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione indu- -0,9% m/m +0,5%m/m| +0,4% m/m 10/05 Mar Rivisto il dato di Feb da +0,4
striale +4,9% ala| +6,0% a/al % m/m
Ordini all'industria -1,2% m/m +0,7% m/m 20/05 Mar Rivisto il dato di Feb da
manifatturiera +18% a/a *+2,4% m/m
Indice di fiducia 107 109 25/05 Mag Rivisto il dato di Apr da 110
delle imprese (In-
see)
PMI manifatturiero 55 57,5 57 23/05 Mag Rivisto il dato di Mar da 56,9
PMI servizi 62,8 62,9 62 23/05 Mag  [Rivisto il dato di Mar da 63,4
INDICATORI DELLA DOMANDA
Vendite al detta- -1,0% m/m +1,9% m/m 04/05 Mar Rivisto dato di Feb da -1,1%
glio +3,6% a/a +7,7% alal m/m e +3,9% a/a
Consumi delle fa- -1,6% m/m -1,1% m/m 31/05 Apr Rivisto il dato di Mar da -
miglie 1,2% ala +2,6% a/a 0.7% m/m
Indice di fiducia 84 83,0 26/05 Mag Situazione stabile. Indice
dei consumatori inferiore a_llla sua media di
(Insee) lungo periodo.
Interlocutore Data Dichiarazione

BCE

05/05

Nella riunione odierna il Consiglio direttivo della BCE ha deciso che i tassi
di interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali, sulle operazioni
di rifinanziamento marginale e sui depositi presso la banca centrale rimar-
ranno invariati rispettivamente all'1,25%, al 2,00% e allo 0,50%.

Il Consiglio direttivo, sulla base della sua analisi economica e monetaria,
ha deciso di mantenere i tassi d'interesse della BCE invariati dopo
'aumento di 25 pb effettuato il 7 aprile 2011. Le informazioni che si sono
rese disponibili da allora confermano che un adeguamento
dell'orientamento molto accomodante della nostra politica monetaria fosse
giustificato. Si continua a rilevare pressioni al rialzo sull'inflazione com-
plessiva, soprattutto a causa delle quotazioni dell’energia e delle materie
prime. Mentre [l'analisi monetaria indica che il ritmo di fondo
dell'espansione monetaria € ancora moderato, la liquidita monetaria rima-
ne ampia € puo facilitare la sistemazione delle pressioni sui prezzi. Inoltre i
recenti dati economici confermano la dinamica positiva di fondo dell'attivita
economica nell'area euro, a fronte di un livello di incertezza che permane
elevato. E essenziale che il recente andamento dei prezzi non dia luogo a
pressioni inflazionistiche generalizzate. Le aspettative di inflazione
nellarea Euro devono rimanere saldamente ancorate in linea con il nostro
obiettivo di mantenere i tassi dell'inflazione su livelli inferiori, ma prossimi,
al 2% nel medio periodo. Cio costituisce un presupposto necessario affin-
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ché la politica monetaria fornisca un contributo continuo nel sostenere la
crescita economica e la creazione di posti di lavoro nella zona Euro. Con
tassi d'interesse su tutte le scadenze che rimangono bassi e
I'orientamento di politica monetaria ancora accomodante, continueremo a
seguire con molta attenzione tutti gli sviluppi riguardo ai rischi al rialzo per
la stabilita dei prezzi. (we will continue to monitor very closely all develop-
ments with respect to upside risks to price stability).

L'immissione di liquidita e le modalita di assegnazione per le operazioni di
rifinanziamento saranno inoltre modificate, se del caso, tenendo conto del
fatto che tutte le misure non-standard adottate nel periodo di acute tensio-
ni nei mercati finanziari sono, per come strutturate, di natura temporanea.
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RIUNIONI 2011 - 2012

Fed

Bce

9 Giugno 2011

21-22 Giugno 2011

22 Giugno 2011

7 Luglio 2011

21 Luglio 2011

4 Agosto 2011

9 Agosto 2011

8 Settembre 2011

20 Settembre 2011

22 Settembre 2011

6 Ottobre 2011

20 Ottobre 2011

1-2 Novembre 2011

3 Novembre 2011

17 Novembre 2011

8 Dicembre 2011

13 Dicembre 2011

22 Dicembre 2011

24-25 Gennaio 2012

12 Gennaio 2012

26 Gennaio 2012

9 Febbraio 2012

23 Febbraio 2012

8 Marzo 2012

13 Marzo 2012

21 Marzo 2012

4 Aprile 2012

19 Aprile 2012

24-25 Aprile 2012

3 Maggio 2012

6 Giugno 2012

5 Luglio 2012

19-20 Giugno 2012

19 Luglio 2012

31 Luglio 2012

2 Agosto 2012

6 Settembre 2012

12 Settembre 2012

GRETA — Comitato Finanza del 01 giugno 2011

14



MEFIM - Rilevazioni mensili: maggio 2011

Data intervento Variazione Tassi nominali CPI core Tassi reali (%)
(p.b.) (%) (% a/a) (Tassi nominali - CPI)
Fed
Tasso Periodo
2008
16 Dicembre -75 0,25 '+1,1 Febr 10 -0,85
29 ottobre -50 1,00 +2,0 Nov 08 -1,0
08 ottobre -50 1,50 +2,2 Ott 08 -0,7
30 aprile -25 2,00 +2,5 Set 08 -0,50
18 marzo -75 2.25 +2.3 Feb 08 -0.05
30 gennaio -50 3.00 +2,5 Gen 08 0,50
22 gennaio -75 3.50 +2,4 Dic 07 1,10
2007
11 dicembre -25 4.25 +2,3 Nov 07 1,95
31 ottobre -25 4.50 +2,2 Ott 07 +2,30
18 settembre -50 4.75 +2,1 Sett 07 +2,65
2006
29 giugno +25 5.25 +2,2 Giu 07 +3.05
10 maggio +25 5.00 +2,4 Mag 06 +2,60
28 marzo +25 4.75 +2,1 Feb 06 +2,65
31 gennaio +25 4.50 +2,2 Dic 05 +2,3
Data intervento Variazione Tassi nominali CPl core Tassi reali (%)
(p.b.) (%) (% a/a) (Tassi nominali - CPI)
Bce
Tasso Periodo
2011
7 aprile +25 1,25 +1,6 Apr 11 -0,35
2009
7 maggio -25 1,00 '+1,0 Febr 11 '0,00
5 aprile -25 1,25 +1,8 Apr 09 -0,55
5 marzo -50 1,50 +1,5 Mar 09 0,0
15 gennaio -50 2,00 +1,7 Feb 09 +0,30
2008
04 dicembre -75 2,50 +1,8 Dic 08 +0,70
06 novembre -50 3,25 +1,9 Nov 08 +2,35
08 ottobre -50 3,75 +1,9 Ott 08 +1,85
03 luglio +25 4,25 +1,9 Set 08 +2,35
2007
06 giugno +25 4,00 +1,6 Mar 08 +2,40
08 marzo +25 3,75 +1,9 Apr 07 +1,85
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