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STATI UNITI 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data 
rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL REALE 

Pil +2,5% t/t 
+1,6% a/a 

+1,3% t/t 
+1,6% a/a 

+2,3% t/t 27/10 III Trim    

Consumi privati +2,4% t/t 
+2,2% a/a 

+0,7% t/t 
+2,2 a/a 

 27/10 III Trim     

Consumi pubblici 0% t/t 
-2,4% a/a 

-0,9% t/t 
-2,2% a/a 

 27/10 III Trim    

Investimenti fissi +13,7% t/t 
+7,8% a/a 

+9,2% t/t 
+5% a/a 

 27/10 III Trim    

Investimenti fissi 
non residenziali 

+16,3% t/t 
+9,2% a/a 

+10,3% t/t 
+8% a/a 

 27/10 III Trim    

Investimenti fissi 
residenziali 

+2,4% t/t 
+1,6% a/a 

+4,2% t/t 
-6,9% a/a 

 27/10 III Trim    

Esportazioni +4% t/t 
+5,8% a/a 

+3,6% t/t 
+7,3% a/a 

 27/10 III Trim    

Importazioni +1,9% t/t 
+2,3% a/a 

+1,4% t/t 
+4,7% a/a 

 27/10 III Trim    

Produttività delle 
imprese (non 
agricole) 

-0,7% t/t 
+0,7% a/a 

+1,8% t/t 
+1,3% a/a 

 01/09 II Trim  Rivista la II stima del II T 
da -0,3% t/t e +0,8% a/a 

Deflatore del Pil +2,5% t/t +2,6% t/t   27/10 III Trim  

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL 

Consumi privati +1,72% t/t +0,49% t/t  27/10 III Trim    

Consumi pubblici 0% t/t -0,18% t/t  27/10 III Trim    

Investimenti fissi +1,6% t/t +1,07% t/t  27/10 III Trim    

Investimenti fissi 
non resid. 

+1,54% t/t +0,98% t/t  27/10 III Trim    

Investimenti fissi 
residenziali 

+0,05% t/t 0,09% t/t  27/10 III Trim    

Scorte -1,08% t/t -0,28% t/t  27/10 III Trim    

Esportazioni +0,55% t/t +0,48% t/t  27/10 III Trim    

Importazioni -0,34% t/t -0,24% t/t  27/10 III Trim    

Esportazioni nette +0,22% t/t +0,24% t/t  27/10 III Trim    

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Esportazioni -0,05% m/m +3,38% m/m  13/10 Ago Dato destagionalizzato. 
BENI E SERVIZI 
Rivisto il dato di Lug da  
+3,56% m/m 

Importazioni -0,049% m/m -0,02% m/m  13/10 Ago Dato destagionalizzato. 
BENI E SERVIZI 
Rivisto il dato di Lug da  
-0,23% m/m 

Saldo bilancia 
commerciale 

-45,61 mld $ -45,62 mld $ -46 mld $ 13/10 Ago Rivisto il dato di Lug da  
-44,08 mld $ 

MERCATO DEL LAVORO report on employment situation 

Tasso di disoccu-
pazione 

9,1% 9,1% +9,1% 07/10 Set  

Occupazione (non 
agricoli) 

+103 mila +57 mila 57 mila 07/10 Set Preliminare 
Rivisto il dato di Ago da 0 
mila;  

Occupazione (set-
tore manifatturiero) 

-13 mila -4 mila   07/10 Set Preliminare 
Rivisto il dato di Ago da -3 
mila 

Ore sett.li lavorate 33,6 33,5  07/10 Set Preliminare 

Salari medi orari 19,52 19,49  07/10 Set Preliminare Rivisto il dato 
di Ago da 19,47 

Tasso di parteci-
pazione 

64,2% 64%  07/10 Set  
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Costo del lavoro 
unitario 

+3,3% t/t 
+1,9% a/a 

+0,7% t/t 
+0,7% a/a 

+2,3% t/t 01/09 II Trim  Rivista la prima stima del 
dato del II T da +2,2% t/t 
e +1,3% a/a 

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 

CPI +0,3% m/m 
+3,9% a/a 

+0,4% m/m 
+3,8% a/a 

+0,3% m/m 
+3,8% a/a 

19/10 Set Indice prezzi energia  
+2% m/m e +19,3% a/a 

CPI core +0,1% m/m 
+2% a/a 

+0,2% m/m 
+2% a/a 

+0,2% m/m 
+2,1% a/a 

19/10 Set  

PPI +0,8% m/m 
+6,9% a/a 

0% m/m 
+6,5% a/a 

+0,2% m/m 18/10 Set  

PPI core +0,2% m/m +0,1% m/m +0,1% m/m 18/10 Set  

Prezzi export +0,4% m/m 
+9,5% a/a 

+0,5% m/m 
+9,6 % a/a 

 14/10 Set  

Prezzi import 
(non destagionalizzati) 

+0,3% m/m 
+13,4% a/a 

-0,2% m/m 
+13% a/a 

 14/10 Set Rivisto dato di Ago da -
0,4% m/m 

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione indu-
striale 

+0,2% m/m 
+3,2% a/a 

0% m/m 
+3,4% a/a 

+0,2% m/m 17/10 Set Preliminare 
Rivisto dato di Ago da 
0,2% m/m 

Ordini industriali -0,2% m/m 
+13% a/a 

+2,4% m/m +0,2% m/m 04/10 Ago Ex. trasporti: -0,2% m/m 

Ordini di beni du-
revoli 

-0,8% m/m 
+9,4% a/a 

-0,1% m/m 
10,1% a/a 

-0,7% m/m 26/10 Set Ex. trasporti: +1,7% m/m.  
Il dato a/a no seasonally 
adj. 
 

Scorte delle im-
prese 

+0,5% m/m 
+10,5% a/a 

+0,5% m/m 
+10,6% a/a 

+0,4% m/m 14/10 Ago Rivisto il dato di Lug da 
+0,4% m/m 

Utilizzo capac. 
produttiva 

77,4% 77,3% 77,5% 17/10 Set Preliminare 
Rivisto il dato di Lug 

77,4% 

ISM (manifatt.) 51,6 50,6 50,5 03/10 Set Exports: +3% m/m 
Imports: -1% m/m 
New order: 0% m/m 

ISM (non manifat-
turiero) 

53 53,3 53 05/10 Set New order: +3,7% m/m 
New export orders: -4,5% 
m/m 
Imports: -6% m/m 

NAPM Chicago 58,4 60,4 59 31/10 Ott Seasonally adj. 

Indice di Fiducia di 
Philadelphia  

+8,7 -17,5 -9 20/10 Ott . 

NY Empire State 
Manufact. 

-8,48 -8,82 -4 17/10 Ott  

SETTORE EDILIZIO  
Avvio nuovi cantie-
ri (housing units 
started) 

+15% m/m 
+10,2% a/a 

-5% m/m 
-5,8% a/a 

 20/10 Set Preliminare 

Spesa per 
costruzioni  

+1,4% m/m 
+0,9% a/a 

-1,3% m/m 
+0,1% a/a 

+0,2% m/m 03/10 Ago  

Vendita case 
esistenti 

-3% m/m 
+11,3% a/a 

+8,4% m/m 
+18,6% a/a 

 20/10 Set Preliminare 
Rivisto il dato di Ago da 
+7,7% m/m 

Vendita nuove 
case 

+5,7% m/m 
(313 mila u) 

-0,9% a/a 

-2,3% m/m 
(296 mila u) 

+6,1% a/a 

300 mila u 26/10 Set Preliminare 
Rivisto il dato di Ago da 
295 mila u 

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Spesa delle fami-
glie (in termini rea-
li) 

+0,5% m/m 0 % m/m  28/10 Set Rivisto il dato di Lug da  
+0,5% m/m 

Reddito personale 
(in termini reali) 

-0,1% m/m -0,4% m/m  28/10 Set Rivisto il dato di Ago da  
-0,3% m/m 

Vendite grandi 
magazzini 

+1% m/m 
+15,2% a/a 

0,3 % m/m 
+15,1% a/a 

 07/10 Ago Rivisto il dato di Lug da 
0% m/m 

Vendite al detta-
glio 

+1,1% m/m 
+7,9% a/a 

0 % m/m 
+7,2% a/a 

+0,4% m/m 14/10 Set Retail:+1,1% m/m +8,1% 
a/a. Senza auto +0,6% 
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m/m +7,8% a/a. 

Indice di fiducia 
dei consumatori 
(Conference 
Board) 

39,8 46,4 46 25/10 
 

Ott 
 

Rivisto il dato di Set da 
45,4 
 

Indice di fiducia 
delle famiglie del 
Michigan 

60,9 59,4 58 28/10 Ott . 

 
Interlocutore Data Dichiarazione 

   
Beige Book 19/10 Le relazioni dei dodici distretti della Federal Reserve indicano che nel com-

plesso l'attività economica ha continuato a espandersi nel mese di settem-
bre, anche se molti distretti hanno descritto il ritmo di crescita come "mode-
sto" o "leggero" e rivelano prospettive economiche più deboli o meno certe. I 
rapporti suggeriscono che la spesa dei consumatori è stata in leggero au-
mento nella maggior parte dei distretti. La spesa delle imprese è leggermen-
te aumentata, tuttavia molti distretti presentano moderazione nelle assunzio-
ni e nei piani spesa futuri; le prospettive economiche sono più deboli e incer-
te e fanno aumentare la cautela. Riguardo ai settori, la produzione manifattu-
riera e il trasporto hanno registrato un aumento di bilancio. Alcuni distretti 
hanno riportato lievi miglioramenti nelle costruzioni e nelle attività immobilia-
ri, tuttavia, le condizioni generali per gli immobili residenziali e commerciali 
sono rimaste deboli. 
L’attività finanziaria si è indebolita dall’ultima relazione. 
Gli intervistati hanno indicato che, tutto sommato, le condizioni del mercato 
del lavoro non hanno subito variazioni nel mese di settembre. La maggior 
parte dei distretti ha riferito che le pressioni salariali sono rimaste contenute. 
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CINA 

Indicatore Dato Precedente Previ-
sione 

Data 
rileva-
zione 

Pe-
riodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL +2,3% t/t 
+9,1% a/a 

+2,2% t/t 
+9,5% a/a 

 18/10 III 
Trim  

 

PIL  +10,3% a/a +8,9% a/a  19/01 2010 Dato annuale rispet-
to al 2009  

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO  

CPI Alimenti 
 

+1,1% m/m 
+13,4% a/a 

+0,6% m/m 
+13,4% a/a 

  14/10 Set  

CPI  +0,5% m/m 
+6,1% a/a 

+0,3% m/m 
+6,2% a/a 

  14/10 Set  

PPI 0% m/m 
+6,5% a/a 

+0,1% m/m 
+7,3% a/a 

  14/10 Set  

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione industriale +1,2% m/m 
+13,8% a/a 

+1% m/m 
+13,5% a/a 

 18/10 Set  

PMI manifatturiero 51,1 49,9  24/10 Ott  

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Vendite al dettaglio +17,7% a/a 17% a/a  18/10 Set  

Consumer Confidence Index 105 105,6   Ago  

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Esportazioni +17,1% a/a +24,5% a/a  18/10 Set  
 

Importazioni +20,9% a/a +30,2% a/a  18/10 Set  
 

Saldo bilancia  
commerciale 

-12,4 mld $ -10,1 mld $  18/10 Set  
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GIAPPONE 
 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data  
rileva-
zione 

Periodo  
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL -0,5% t/t 
-1,1% a/a 

-0,9% t/t 
-1% a/a 

-0,5% t/t 09/09 II trim  Rivista la I stima del II T 
da -0,3% t/t e -1% a/a 

Consumi privati 0% t/t 
-0,5% a/a 

-0,6% t/t 
-1% a/a 

 09/09 II trim Rivista la I stima del II T 
da -0,3% t/t e -1% a/a 

Investimenti 
fissi 

0% t/t 
-0,6% a/a 

-0,2% t/t 
+1,3% a/a 

 09/09 II trim  

Esportazioni -4,9% t/t 
-5,3% a/a 

+0 % t/t 
+6,4% a/a 

 09/09 II trim  

Importazioni 0% t/tt 
+3,4% a/a 

+1,5% t/t 
+8,7% a/a 

 09/09 II trim Rivista la I stima del II T 
da 0,1% t/t e +3,7% a/a 

CONTRIBUTI % ALLA CRESCITA DEL PIL 

Consumi privati  0% t/t 

-0,3% a/a 

-0,3% t/t 
-0,6% a/a 

 09/09 II trim Rivista la I stima del II T 
da -0,4% a/a 

Investimenti 
fissi 

0% t/t 
-0,1% a/a 

+0,2% t/t  09/09 II trim  

Esportazioni 
nette 

-0,8% t/t 
-1,4% a/a 

-0,2% t/t 
-0,3% a/a 

 09/09 II trim  

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Esportazioni +2,3% a/a +2,8% a/a  28/10 Set Preliminare 
Not seasonally adjusted 

Importazioni +12,1% a/a +19,2% a/a  28/10 Set Preliminare 
Not seasonally adjusted 

Saldo 296,16 mln Y -777,24 mln Y  28/10 Set Not seasonally adjusted 

MERCATO DEL LAVORO 

Forza lavoro 65,51 mln 62,42 mln  28/10 Set  
 

Occupati 62,76 mln 59,67 mln  28/10 Set  
 

Disoccupati 2,75 mln 2,76 mln  28/10 Set  
 

Tasso di disoc-
cupazione 

4,1% 4,4% 4,5% 28/10 Set Seasonally adjusted 
 

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 

CGPI -0,1% m/m 
+2,5% a/a 

-0,2 % m/m 
+2,6% a/a 

 14/10 Set  

CPI Tokio +0,3% m/m 
-0,5% a/a 

+0,2% m/m 
-0,2% a/a 

 28/10 Ott Preliminare  

CPI 0% m/m 
0% a/a 

+0,1% m/m 
+0,2% a/a 

+0,1% a/a 28/10 Set  

CPI core 0% m/m 
0,2% a/a 

+0,1% m/m 
+0,2% a/a 

+0,2% a/a 28/10 Set  

INDICATORI DELL’ATTIVITA’ D’IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione in-
dustriale 

-4% m/m 

-4% a/a 

+0,6% m/m 

+0,4% a/a 

-2,1% m/m 28/10 Set Preliminare 
Il dato a/a non è sea-
sonally adj. 
Rivisto il dato di Ago da 
+0,8% m/m e +0,6% 
a/a 

Ordini di mac-
chinari industriali 

+11% m/m 
+2,1% a/a 

-8,2% m/m 
+4% a/a 

 12/10 Ago Settore privato, core, 
esclusa la componente 
volatile.  

PMI manifattu-
riero 

50,6 49,3  31/10 Ott  

Indice Tankan -9 -9  03/10 III trim.  
 
 

Indice Tankan- -5 -11  03/10 III trim.  
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manifatturiero 
Indice Tankan- 
non manifattur. 

-12 -9  03/10 III trim.  

Coinc.Index of 
business condit 

70 100  20/10 Ago  

Indice di attività 
del terziario 

-0,2% m/m -0,1% m/m  13/10 Ago  

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Consumi delle 
famiglie (nomi-
nali) 

-2,8% a/a -4,5% a/a -3,5% a/a 28/10 Set Dei lavoratori dipenden-
ti  

Reddito disponi-
bile (nominale) 

-1,4% a/a -1,7% a/a  28/10 Set Lavoratori dipendenti 
 

Vendite grandi 
magazzini 

-2,5% a/a -1,8% a/a  27/10 Set  

Vendite al detta-
glio 

-1,2% a/a -2,6% a/a -0,1% a/a 27/10 Set  

Indice di fiducia 
dei consumatori 

38,5 37,4  11/10 Set  

 
Interlocutore Data Dichiarazione  

BoJ 27/10 Il Policy Board della BoJ ha deciso un aumento dello stimolo monetario, 
aggiungendo 5 tln di yen al programma esistente di acquisto titoli, portan-
dolo da 50 a 55 tln di yen. L'aumento del Programma è designato per l'ac-
quisto di titoli di stato giapponesi. 

BoJ 07/10 I tassi restano fermi fra lo 0 e lo 0,1%. 
L'attività economica del Giappone ha continuato la sua ripresa. La produ-
zione e le esportazioni hanno continuato ad aumentare, anche se i loro 
passi sono moderati dopo aver attraversato la fase di recupero dal terremo-
to. In questa situazione, gli investimenti fissi delle imprese sono aumentati 
moderatamente e il consumo privato nel complesso si è ripreso. Le condi-
zioni finanziarie hanno continuato ad attenuarsi, anche se con debolezza 
soprattutto riguardo alla posizione finanziaria delle imprese di piccole di-
mensioni. Il tasso di variazione dei prezzi al consumo (senza alimenti) è 
circa dello 0%. 
L'economia giapponese dovrebbe tornare a un percorso di moderata ripre-
sa, sostenuta da un moderato aumento delle esportazioni e da un aumento 
della domanda interna. 
Per quanto riguarda i rischi per le prospettive economiche, le possibili con-
seguenze dei problemi del debito sovrano in Europa e gli effetti delle rettifi-
che di bilancio sull'economia americana continuano a richiamare l'attenzio-
ne. È necessario continuare a monitorare attentamente come l'economia 
giapponese sarà influenzata dall’incertezza circa gli sviluppi oltreoceano e 
dalle conseguenti fluttuazioni nei cambi e nei mercati finanziari. Per quanto 
riguarda i rischi per le prospettive dei prezzi, notevoli incertezze circondano 
gli sviluppi futuri dei prezzi internazionali delle materie prime, lasciando 
possibilità di movimento in entrambe le direzioni.  
La Banca è in costante attuazione della sua decisione nel mese di agosto 
di migliorare ulteriormente l’allentamento monetario, in particolare attraver-
so l'acquisto di attività finanziarie. 
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AREA EURO (EU17) 
 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data 
rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL +0,2% t/t 
+1,6% a/a 

+0,8% t/t 
+2,4% a/a 

+0,2% t/t 
+1,7% a/a 

06/09 II Trim  Rivista la I stima del II T 
da +1,7% a/a 

Consumi privati -0,2% t/t 
+0,3% a/a 

+0,2% t/t 
+0,8% a/a 

 06/09 II Trim Rivisto il dato del I T da 
+0,3% m/m e +1,1% a/a  

Investimenti 
fissi 

+0,2% t/t 
+1,7% a/a 

+1,8% t/t 
+3,7% a/a 

 06/09 II Trim Rivisto il dato del I T da 
+2,1% m/m e +4,2% a/a  

Esportazioni +1% t/t 
+6,3% a/a 

+2% t/t 
+9,6% a/a 

 06/09 II Trim Rivisto il dato del I T da 
+1,8% m/m e +9,7% a/a  

Importazioni +0,5% t/t 
+4,7% a/a 

+1,5% t/t 
+8,2% a/a 

 06/09 II Trim Rivisto il dato del I T da 
+1,9% m/m e +8,7% a/a  

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL REALE 

Consumi privati -0,1 % t/t 
+0,3% a/a 

+0,1 % t/t 
+0,5% a/a 

 06/09 II Trim Rivisto il dato del I T da 
+0,2% m/m e +0,6% a/a  

Investimenti 
fissi 

0 % t/t 
+0,3% a/a 

+0,3% t/t 
+0,7% a/a 

 06/09 II Trim Rivisto il dato del I T da 
+0,4% m/m e +0,8% a/a  

Scorte +0,1 % t/t 
+0,2% a/a 

0% t/t 
+0,3% a/a 

 06/09 II Trim  

Esportazioni +0,4 % t/t 
+2,6% a/a 

+0,8% t/t 
+3,8% a/a 

 06/09 II Trim  

Importazioni -0,2 % t/t 
-1,9% a/a 

-0,6% t/t 
-3,2% a/a 

 06/09 II Trim Rivisto il dato del I T da  
-0,7% m/m e -3,3% a/a  

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Bilancia com-
merciale 

-1 mld -3,7 mld  14/10 Ago Dato destagionalizzato 
Rivisto dato di Lug da -2,5 
mld 

Esportazioni +4,7 % m/m +2,1% m/m  14/10 Ago Dato destagionalizzato 
Rivisto dato di Lug +2% 
m/m 

Importazioni +2,7% m/m +2,6% m/m  14/10 Ago Dato destagionalizzato 
Rivisto dati di Lug da 
+1,9% m/m 

MERCATO DEL LAVORO  

Tasso di disoc-
cupazione 

10,2% 10% 10% 31/10 Set Spagna:22,6%, Portogal-
lo 12,5%. 

Costo del lavoro +3,6% a/a +2,7% a/a   16/09 II Trim Rivisto I T da +2,6% a/a  

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO  

HCPI flash +3% a/a +3% a/a +2,9% a/a 31/10 Ott  
 

HCPI 
 

+0,8% m/m 
+3% a/a 

+0,2% m/m 
+2,5% a/a 

0,8% m/m 
+3% a/a 

14/10 Set Energy: +0,9% m/m 

CPI core +0,9% m/m 
+1,6% a/a 

+0,3% m/m 
+1,2% a/a 

+1,5% a/a 14/10 Set  

PPI -0,1% m/m 
+5,9% a/a 

+0,5% m/m 
+6,1% a/a 

+5,7% a/a 04/10 Ago Prezzi dei prodotti ener-
getici: -0,7% m/m 

M3 +3,1% a/a +2,7% a/a +2,9% a/a 27/10 Set Rivisto il dato di Ago da 
+2,8% m/m 

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione in-
dustriale 

+1,2% m/m 
+5,3% a/a 

+1% m/m 
+4,2% a/a 

-0,8% m/m 12/10 Ago Spagna 1,3% m/m, Por-
togallo 8,2% m/m. Grecia  
-1,4% m/m, Irlanda 4,4% 
m/m 

Costruzioni +0,2% m/m 
+2,5% a/a 

+1,8% m/m 
+2% a/a 

 19/10 Ago Rivisto il dato di Lug da 
+1,4% m/m e +1,2% a/a 

Ordini 
all’industria 

+1,9% m/m 
+6,2% a/a 

-1,6% m/m 
+8,9% a/a 

 24/10 Ago Rivisto il dato di Lug da 
-2,1% m/m e 8,4% a/a. 

PMI manifattu-
riero 

47,3 48,5  24/10 Ott Preliminare. Rivisto il dato 
di Set da 48,4 
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PMI servizi 47,2 48,8  24/10 Ott Preliminare. Rivisto il dato 
di Set da 49,1 

ESI 94,8 95  27/10 Ott  

Leading indica-
tors (OECD) 

-0,9% m/m 
-3,4% a/a 

-0,9% m/m 
-2,2% a/a 

 10/10 Ago Rivisto il dato di Lug da  
-0,7% m/m 

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Vendite al detta-
glio 

-0,3% m/m 
-1% a/a 

+0,2% m/m 
-0,4% a/a 

-0,3% m/m 05/10 Ago Rivisto dato di Lug da  
-0,2% a/a.  
Settore non alimentare:  
-1,3% a/a.  
Alimentari: -0,2% a/a  

 
GERMANIA 

 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data 
rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL  +0,1% t/t 
+2,8% a/a 

+1,3% t/t 
+5% a/a 

 01/09 II Trim  

Consumi privati -0,4% t/t 
+1,3% a/a 

+0,3% t/t 
+1,6% a/a 

 01/09 II Trim Rivisto il dato del I T da 
+0,4% t/t e +1,9% a/a. 

Investimenti 
fissi 

+0,3% t/t 
+6,1% a/a 

+4,5% t/t 
+13,9% a/a 

 01/09 II Trim Rivisto il dato del I T da  
 +5% t/t e +14,5% a/a 

Esportazioni +2,3% t/t 
+7,7% a/a 

+2,1% t/t 
+13,3% a/a 

 01/09 II Trim Rivisto il dato del I T da 
+2,3% t/t e +13,5% a/a 

Importazioni +3,2% t/t 
+7,3% a/a 

+1,7% t/t 
+11% a/a 

 01/09 II Trim Rivisto il dato del I T da  
+1,5% t/t e +11,2% a/a 

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL 

Consumi privati -0,3% t/t 
+1% a/a 

+0,3% t/t 
+1,2% a/a 

 01/09 II Trim Rivisto il dato del I T da   
+0,2% t/t e +1,1% a/a 

Investimenti 
fissi 

0% t/t 
+1,1% a/a 

+0,8% t/t 
+2,1% a/a 

 01/09 II Trim Rivisto il dato del I T da  
 +0,9% t/t e +2,2% a/a 

Scorte +0,7% t/t 
+0,1% a/a 

0% t/t 
0,1% a/a 

 01/09 II Trim Rivisto il dato del I T da   
-0,4% t/t e +0 % a/a 

Esportazioni 
nette 

-0,3% t/t 
+0,6% a/a 

+0,3% t/t 
+1,6% a/a 

 01/09 II Trim Rivisto il dato del I T da   
+0,5% t/t  

COMMERCIO CON L’ESTERO  

Bilancia com-
merciale 

13,8 mld €  10,7 mld €  10/10 Ago Dato destagionalizzato. 
Rivisto il dato di Lug da 
10,1 mld € 

Esportazioni +3,5% m/m 
+14,6% a/a 

-1,8% m/m 
+4,4% a/a 

 10/10 Ago Il dato a/a no seasonally 
adj 

Importazioni 0% m/m 
+12,6% a/a 

-0,3% m/m 
+9,9% a/a 

 10/10 Ago Il dato a/a no seasonally 
adj 

MERCATO DEL LAVORO  

Disoccupati -149 mila 
(-26 mila) 

+5 mila 
(-8 mila) 

 29/09 Set Fra parentesi: Seasonally 
adjusted 
  

Tasso di disoc-
cupazione 

6,6% 7%  29/09 Set Seasonally adjusted 
 

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 

CPI +0,1% m/m 
+2,6% a/a 

0% m/m 
+2,4% a/a 

+0,1% m/m 
+2,6% a/a  

13/10 Set Seasonally adjusted 
 

HCPI +0,2% m/m 
+2,9% a/a 

0% m/m 
+2,5% a/a 

+0,1% m/m 
+2,8% a/a 

13/10 Set  

PPI +0,4% m/m 
+5,5% a/a 

+0,1% m/m 
+5,5% a/a 

0,3% m/m 
+5,5% a/a 

20/10 Set Rivisto il dato di Ago da 
+0,3% m/m 

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione 
industriale 

-1% m/m 
+10,5% a/a 

+3,9% m/m 
+6,5% a/a 

-1% m/m 07/10 Ago Rivisto il dato di Lug da 
+4% m/m e +6,3% a/a 
Il dato a/a no seasonally 
adj 



MEFIM - Rilevazioni mensili: ottobre 2011 

 

 

GRETA – Comitato Finanza del 02 novembre 2011              

9 

Ordini 
all’industria ma-
nifatturiera 

-1,4% m/m 
+6,3% a/a 

-2,6% m/m 
+5,7% a/a 

0% m/m 06/10 Ago Rivisto il dato di Lug da  
-2,8% m/m e +5,5% a/a 
Il dato a/a no seasonally 
adj  

Zew -48,3 -43,3 -45 18/10 Ott  

Ifo 106,4 107,4 106,3 21/10 Ott Rivisto il dato di Set da 
107,5 

PMI manifattu-
riero 

48,9 50,3 49,8 24/10 Ott Preliminare. Rivisto il dato 
di Set da 50 

PMI servizi 52,1 49,7 50 24/10 Ott Preliminare. Rivisto il dato 
di Set da 50,3  

INDICATORI DELLA DOMANDA  

Vendite al detta-
glio (prezzi cor-
renti) 

+1% m/m 
+2,2% a/a 

-2,8% m/m 
+3,9% a/a 

+1% m/m 
+1,6% a/a 

31/10 Set Rivisto il dato di Ago da  
-3% m/m e +3,6% a/a 

 
ITALIA 

 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data 
rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL +0,3% t/t 
+0,8% a/a 

+0,1% t/t 
+1% a/a 

+0,8 t/t 09/09 II Trim   

Consumi privati +0,2% m/m 
+1,1% a/a 

+0,2% t/t 
+1% a/a 

 09/09 II Trim  

Investimenti 
fissi 

+0,2% m/m 
+0,6% a/a 

+0,1% t/t 
+1,5% a/a 

 09/09 II Trim  

Esportazioni +0,9% m/m 
+5,4% a/a 

+1,4% t/t 
+7,3% a/a 

 09/09 II Trim  

Importazioni -2,3% m/m 
+4,5% a/a 

+0,7% t/t 
+8,6% a/a 

 09/09 II Trim  

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Bilancia com-
merciale  
(paesi UE) 

-766 mln 1773 mln  14/10 Ago Dato destagionalizzato 
 

Esportazioni 
(paesi UE) 

+0,9% m/m 
+17,1% a/a 

+0,2% m/m 
+3,7% a/a 

 14/10 Ago Dato destagionalizzato 
 

Importazioni 
(paesi UE) 

-0,4% m/m 
+14,2% a/a 

+3,4% m/m 
+4,4% a/a 

 14/10 Ago Dato destagionalizzato 
 

Bilancia com-
merciale  
(extra UE) 

-802 mln -2399 mln  20/10 Sett Dato destagionalizzato 
  

Esportazioni  
(extra UE) 

+4,9% m/m 
+18,7% a/a 

-1,1% m/m 
+15,1% a/a 

 20/10 Sett Dato destagionalizzato 
 

Importazioni  
(extra UE) 

-2,8% m/m 
+3,9% a/a 

+2,3% m/m 
+10,9% a/a 

 20/10 Sett Dato destagionalizzato 
 

MERCATO DEL LAVORO  

Tasso di disoc-
cupazione 

8,3% 8%  31/10 Set Dato destagionalizzato 
Rivisto il dato di Ago da 
7,9% 

Occupati -0,4% m/m 
-0,4% a/a 

+0,1% m/m 
+1% a/a 

 31/10 Set Rivisto il dato di Ago da 
+0,5% a/a 

Persone in cerca 
di occupazione 

+3,8% m/m 
+7,1% a/a 

-1,9% m/m 
-0,5% a/a 

 31/10 Set Rivisto il dato di Ago da  
-1,8% m/m e +8,6% a/a 

Occupazione 
grandi imprese 

0% m/m 
-0,6% a/a 

-0,2% m/m 
-0,7% a/a 

 28/10 Ago Lordo 
Rivisto il dato di Lug da  
-0,1% m/m 

Retribuzioni con-
trattuali grandi 
imprese 

-0,7% m/m 
-0,3% a/a 

-0,1% m/m 
+4,1% a/a 

 28/10 Ago Retribuzione lorda media 
per ora lavorata 
Rivisto il dato di Lug da  
0% m/m  

Costo del lavoro -1% m/m +0,2% m/m  28/10 Ago Costo del lavoro medio 
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medio grandi 
imprese 

-0,2% a/a +4,3% a/a per ora lavorata 
 

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO  

CPI (città cam-
pione) 

+0,6% m/m 
+3,4% a/a 

+0,1% m/m 
+3,1% a/a 

+0,2% m/m 
+3% a/a 

31/10 Ott Preliminare  
 

CPI 0% m/m 
+3% a/a 

+0,3% m/m 
+2,8% a/a 

 14/10 Set  

HCPI +0,9% m/m 
+3,8% a/a 

+1,9% m/m 
+3,5% a/a 

+3,4% a/a 31/10 Ott  

PPI +0,2% m/m 
+4,5% a/a 

0% m/m 
+4,5% a/a 

 31/10 Set  

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione in-
dustriale 

+4,3% m/m 
+4,7% a/a 

-0,7% m/m 
-1,6% a/a 

0,1% m/m 
-2,7% a/a 

10/10 Ago  

Fatturato indu-
striale 

+4% m/m 
+12% a/a 

+1,6% m/m 
+4,5% a/a 

 19/10 Lug  

Ordini 
all’industria 

+5% m/m 
+10,5% a/a 

+1,8% m/m 
+6,5% a/a 

 19/10 Lug   

Indice di fiducia 
delle imprese 
(manifatt.) 

94 94,5 94 26/10 Ott  

Indice di fiducia 
dei serv. 

87,3 82,6  26/10 Ott Rivisto il dato di Set da 
82,5 

PMI manifattu-
riero 

48,3 47  3/10 Set  

PMI servizi 45,8 48,4 47 05/10 Set  

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Vendite al detta-
glio (totale) 

0% m/m 
-0,3% a/a 

-0,1% m/m 
-2,4% a/a 

-1% a/a 25/10 Ago  

Indice di fiducia 
dei consumatori 
(Istat) 

92,9 94,2  25/10 Ott Rivisto il dato di Set da 
98,5 

 
FRANCIA 

 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data ri-
leva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti    

PIL    
Pil 0% t/t

+1,6% a/a
+0,9% t/t

+2,00% a/a
+0,3% t/t 28/09 II Trim     

Consumi privati -0,7% t/t +0,4% t/t  28/09 II Trim     
Investimenti fissi +0,6% t/t +1,8 % t/t  28/09 II Trim     
Esportazioni 0% t/t +1,7% t/t  28/09 II Trim Rivisto dato IT da +1,8% t/t    
Importazioni -0,9%t/t +3,2% t/t  28/09 II Trim Rivisto dato IT da +3,1% t/t    
CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL    
Domanda 
domestica  

-0,3% t/t 0,5% t/t  28/09 II Trim     

Scorte 0% t/t 0,8% t/t  28/09 II Trim Rivisto dato IT da +0% t/t    
Esportazioni nette +0,3% t/t -0,5% t/t  28/09 II Trim Rivisto dato IT da +0,3% t/t    
COMMERCIO CON L’ESTERO    
Esportazioni +5,93% m/m +0,28% m/m  07/10 Ago     
Importazioni +1,81% m/m +2,84% m/m  07/10 Ago     
Saldo -4,97 mld -6,36 mld  07/10 Ago Rivisto il dato di Lug da  

-6,46 mld 
   

MERCATO DEL LAVORO    
Tasso di disoccu- 9,9% 9,9%  31/10 Set     
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pazione 
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO    
CPI -0,1% m/m 

+2,2% a/a 
+0,5% m/m 

+2,2% a/a 
 12/10 Set     

HCPI 0% m/m 

+2,4% a/a 

+0,6% m/m 

+2,4% a/a 

+0,1% m/m 
+2,6% a/a 

12/10 Set     

PPI +0,2% m/m
+5,2% a/a

-0,1% m/m
+5,4% a/a

 04/10 Ago     

INDICATORI DELL’ATTIVITA’ D’IMPRESA E INDUSTRIA    
Produzione indu-
striale 

+0,5% m/m
+3,5% a/a

+1,8% m/m
+2,8% a/a

-0,8% m/m 10/10 Ago Rivisto il dato di Lug da 
+1,5% m/m 
Output manifatt 0,7% m/m 

   

Ordini all’industria 
manifatturiera 

+2,8% m/m
+9,9% a/a

-9,3% m/m
+8,7% a/a

 24/10 Ago  Rivisto il dato di Lug da  
-11,2% m/m e +8,3% a/a 
 

   

Indice di fiducia 
delle imprese (In-
see)  

97 99  21/10 Ott     

PMI manifatturiero 49 48,2  24/10 Ott Rivisto il dato di Set da 47,3    
PMI servizi 46 51,5  24/10 Ott Rivisto il dato di Set da 52,5    
INDICATORI DELLA DOMANDA    
Vendite al detta-
glio 

+0,7% m/m 
+0,4% a/a 

+0,1% m/m 
+0,2% a/a 

 05/10 Ago Rivisto il dato di Lug da 
+0,6% m/m e +0,8% a/a 

   

Consumi delle fa-
miglie 

+0,5% m/m 
+0,3% a/a 

+0,2% m/m  28/10 Set     

Indice di fiducia 
dei consumatori 
(Insee) 

82 80  25/10 Ott     

 
 

Interlocutore Data Dichiarazione 

   
BCE- Trichet 06/10 Nella riunione odierna il Consiglio direttivo della BCE ha deciso che i tassi 

d’interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali, sulle operazioni di 
rifinanziamento marginale e sui depositi presso la banca centrale rimar-
ranno invariati rispettivamente all’1,50%, al 2,25% e allo 0,75%. 
Il Consiglio direttivo ha deciso di condurre due operazioni di rifinanziamen-
to a lungo termine, una con scadenza a circa 12 mesi in ottobre e l'altra 
con scadenza di circa 13 mesi in dicembre. 
Le operazioni di rifinanziamento principale con meccanismo d’asta ad as-
segnazione piena continueranno a essere condotte per tutto il tempo ne-
cessario e almeno fino alla fine del sesto periodo di mantenimento del 
2012 (10 luglio 2012). 
Il Consiglio direttivo ha deciso di lanciare un nuovo programma di acqui-
sto, sul secondario e sul primario, di covered bonds per un ammontare 
complessivo di 40 miliardi di euro entro fine ottobre 2012. 
L'inflazione è rimasta elevata dalla fine dello scorso anno, principalmente 
a causa dei maggiori prezzi dell'energia e di altre materie prime, e dovreb-
be rimanere sopra il 2% nei prossimi mesi e successivamente diminuire. 
Allo stesso tempo, il ritmo dell'espansione monetaria continua a essere 
moderato. Il perdurare di tensioni nei mercati finanziari e gli effetti sfavore-
voli sulle condizioni di finanziamento rischiano di attenuare il ritmo della 
crescita economica nell'area nella seconda metà di quest'anno. Le pro-
spettive economiche restano soggette a un’incertezza particolarmente ele-
vata e a maggiori rischi al ribasso. Allo stesso tempo, i tassi d’interesse a 
breve termine rimangono bassi. 
Il Consiglio direttivo continua a considerare i rischi per le prospettive di 
medio termine per l'andamento dei prezzi come nel complesso bilanciati. I 
principali rischi al rialzo riguardano la possibilità di aumenti delle imposte 
indirette e dei prezzi amministrati a causa della necessità di consolidamen-
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to fiscale nei prossimi anni. I principali rischi al ribasso riguardano gli effetti 
di una crescita più debole di quanto atteso per l'area euro e su scala mon-
diale. 
La crescita reale del PIL nell'area, dopo un rallentamento nel secondo tri-
mestre del 2011 allo 0,2% t/t, dovrebbe essere molto moderata nella se-
conda metà di quest'anno. In particolare fattori quali la riduzione del ritmo 
della domanda globale, il calo della fiducia di consumatori e imprese e gli 
effetti sfavorevoli sulle condizioni di finanziamento derivanti dalle tensioni 
in corso in un certo numero di mercati del debito sovrano, sembrano atte-
nuare la crescita nell'area euro. 
I rischi per le prospettive economiche restano al ribasso in un contesto 
d’incertezza particolarmente elevata. I rischi al ribasso in particolare si rife-
riscono alle tensioni in corso in alcuni segmenti dei mercati finanziari nel-
l'area euro e a livello mondiale e alla possibilità che si riversino 
nell’economia reale. Essi riguardano anche i prezzi dell'energia ancora 
elevati, le pressioni protezionistiche e la possibilità di una correzione di-
sordinata degli squilibri mondiali. 
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ALTRE VARIABILI 
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RIUNIONI  2011 - 2012 

Fed Bce 

  

1-2 Novembre 2011  

 3 Novembre 2011 

 17 Novembre 2011 

 8 Dicembre 2011 

13 Dicembre 2011  

 22 Dicembre 2011 

 12 Gennaio 2012 

24-25 Gennaio 2012  

 26 Gennaio 2012 

 9 Febbraio 2012 

 23 Febbraio 2012 

 8 Marzo 2012 

13 Marzo 2012  

 21 Marzo 2012 
 4 Aprile 2012 
 19 Aprile 2012 

24-25 Aprile 2012  
 3 Maggio 2012 
 6 Giugno 2012 

19-20 Giugno 2012  

 5 Luglio 2012 
 19 Luglio 2012 

31 Luglio 2012  
 2 Agosto 2012 

 6 Settembre 2012 

12 Settembre 2012  
 20 Settembre 2012 

 4 Ottobre 2012 
 18 Ottobre 2012 

23-24 Ottobre 2012  
 8 Novembre 2012 

 22 Novembre 2012 

 6 Dicembre 2012 

11 Dicembre 2012  

 20 Dicembre 2012 
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Data intervento Variazione 
(p.b.) 

Tassi nominali 
(%) 

CPI core 
(% a/a) 

Tassi reali (%) 
(Tassi nominali - CPI) 

 

Fed     
   Tasso Periodo  

2011      

ottobre 0 0,25 +2,0 Set 11 -1,75 

      

2008      

16 Dicembre -75 0,25 '+1,1 Febr 10 -0,85 
29 ottobre -50 1,00 +2,0 Nov 08 -1,0 
08 ottobre -50 1,50 +2,2 Ott 08 -0,7 

30 aprile -25 2,00 +2,5 Set 08 -0,50 
18 marzo -75 2.25 +2.3 Feb 08 -0.05 

30 gennaio -50 3.00 +2,5 Gen 08 0,50 
22 gennaio -75 3.50 +2,4 Dic 07 1,10 

 

2007      

11 dicembre -25 4.25 +2,3 Nov 07 1,95 
31 ottobre -25 4.50 +2,2 Ott 07 +2,30 

18 settembre -50 4.75 +2,1 Sett 07 +2,65 
 

2006      

29 giugno +25 5.25 +2,2 Giu 07 +3.05 
10 maggio +25 5.00 +2,4 Mag 06 +2,60 
28 marzo +25 4.75 +2,1 Feb 06 +2,65 

Data intervento Variazione 
(p.b.) 

Tassi nominali 
(%) 

CPI core 
(% a/a) 

Tassi reali (%) 
(Tassi nominali - CPI) 

 
Bce     
      

 
   Tasso Periodo  

2011      

ottobre 0 1,50 +1,6 Ago 11 -0,1 

7 luglio +25 1,50 +1,2 Lug 11 0,3 

7 aprile +25 1,25 +1,6 Apr 11 -0,35 
2009      

7 maggio -25 1,00 '+1,0 Febr 11 '0,00 
5 aprile -25 1,25 +1,8 Apr 09 -0,55 

5 marzo -50 1,50 +1,5 Mar 09 0,0 
15 gennaio -50 2,00 +1,7 Feb 09 +0,30 

 
2008      

04 dicembre -75 2,50 +1,8 Dic 08 +0,70 
06 novembre -50 3,25 +1,9 Nov 08 +2,35 

08 ottobre -50 3,75 +1,9 Ott 08 +1,85 
03 luglio +25 4,25 +1,9 Set 08 +2,35 

 
2007      

06 giugno +25 4,00 +1,6 Mar 08 +2,40 
08 marzo +25 3,75 +1,9 Apr 07 +1,85 

 


