
MEFIM - Rilevazioni mensili: dicembre 2011 

 

 

GRETA – Comitato Finanza del 02 gennaio 2012              

1 

STATI UNITI 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data 
rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL REALE 

Pil +1,8% t/t 
+1,5% a/a 

+1,3% t/t 
+1,6% a/a 

+2,0% t/t 22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da +2,0% t/t  

Consumi privati +1,7% t/t 
+2,0% a/a 

+0,7% t/t 
+2,2 a/a 

 22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da +2,3% t/t e +2,2% a/a 

Consumi pubblici -0,1% t/t 
-2,4% a/a 

-0,9% t/t 
-2,2% a/a 

 22/12 III Trim    

Investimenti fissi +13% t/t 
+7,6% a/a 

+9,2% t/t 
+5% a/a 

 22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da +12,3% t/t e +7,5% a/a 

Investimenti fissi 
non residenziali 

+15,7% t/t 
+9,1% a/a 

+10,3% t/t 
+8% a/a 

 22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da +14,8% t/t e +8,9% a/a 

Investimenti fissi 
residenziali 

+1,3% t/t 
+1,4% a/a 

+4,2% t/t 
-6,9% a/a 

 22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da +1,6% t/t  

Esportazioni +4,7% t/t 
+6% a/a 

+3,6% t/t 
+7,3% a/a 

 22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da +4,3% t/t e +5,9% a/a 

Importazioni +1,2% t/t 
+2,1% a/a 

+1,4% t/t 
+4,7% a/a 

 22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da +0,5% t/t e +1,9% a/a 

Produttività delle 
imprese (non 
agricole) 

+2,3% t/t 
+0,9% a/a 

-0,1% t/t 
+0,7% a/a 

 30/11 III Trim  Rivista la stima del III T da 
+3,1% t/t e +1,1% a/a 

Deflatore del Pil +2,6% t/t +2,6% t/t   22/12 III Trim Rivista la II stima del III T 
da +2,5% t/t 

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL 

Consumi privati +1,24% t/t +0,49% t/t  22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da +1,63% t/t 

Consumi pubblici -0,02% t/t -0,18% t/t  22/12 III Trim    
Investimenti fissi +1,52% t/t +1,07% t/t  22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 

da +1,45% t/t 

Investimenti fissi 
non resid. 

+1,49% t/t +0,98% t/t  22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da +1,41% t/t 

Investimenti fissi 
residenziali 

+0,03% t/t 0,09% t/t  22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da +0,04% t/t 

Scorte -1,35% t/t -0,28% t/t  22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da -1,55% t/t 

Esportazioni +0,64% t/t +0,48% t/t  22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da +0,59% t/t 

Importazioni -0,21% t/t -0,24% t/t  22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da -0,09% t/t 

Esportazioni nette +0,43% t/t +0,24% t/t  22/12 III Trim   Rivista la II stima del III T 
da +0,49% t/t 

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Esportazioni -0,81% m/m +1,44% m/m  09/12 Ott Dato destagionalizzato. 
BENI E SERVIZI 
Rivisto il dato di Set da 
+1,4% m/m 

Importazioni -0,96% m/m +0,61% m/m  09/12 Ott Dato destagionalizzato. 
BENI E SERVIZI 
Rivisto il dato di Set da 
+0,31% m/m 

Saldo bilancia 
commerciale 

-43,47 mld $ -43,17 mld $ -43 mld $ 09/12 Ott Rivisto il dato di Set da  
-43,11 mld $ 

MERCATO DEL LAVORO report on employment situation 

Tasso di disoccu-
pazione 

+8,6% +9% +9,0% 02/12 Nov  

Occupazione (non 
agricoli) 

+120 mila +100 mila +125 mila 02/12 Nov Preliminare 
Rivisto il dato di Ott da 
+80 mila  
Settore privato +140 mila 

Occupazione (set-
tore manifatturiero) 

+2 mila +6 mila  02/12 Nov Preliminare 
Rivisto il dato di Ott da  
+5 mila 
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Ore sett.li lavorate 34,3 34,3  02/12 Nov Preliminare 
Rivisto il dato di Ott da 
33,7 

Salari medi orari 23,18 23,20  02/12 Nov Preliminare  
Rivisto il dato di Ott da 
19,53 

Tasso di parteci-
pazione 

64% 64,2%  02/12 Nov  

Costo del lavoro 
unitario 

-2,5% t/t 
+0,4% a/a 

+0,7% t/t 
+2,8% a/a 

 30/11 III Trim  Rivista la stima del III T da 
-2,4% t/t e +1,2% a/a 

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 

CPI 0% m/m 
+3,4% a/a 

-0,1% m/m 
+3,5% a/a 

+0,1% m/m 
+3,5% a/a 

16/12 Nov Indice prezzi energia  
-1,6% m/m e +12,4% a/a 

CPI core +0,2% m/m 
+2,2% a/a 

+0,1% m/m 
+2,1% a/a 

+0,1% m/m 
+2,1% a/a 

16/12 Nov  

PPI +0,3% m/m 
+5,7% a/a 

-0,3% m/m 
+5,9% a/a 

-0,2% m/m 15/12 Nov  

PPI core +0,1% m/m 0% m/m +0,2% m/m 15/12 Nov  

Prezzi export +0,1% m/m 
+6,5% a/a 

-2,1% m/m 
+6,3% a/a 

 14/12 Nov  

Prezzi import 
(non destagionalizzati) 

+0,7% m/m 
+4,1% a/a 

-0,5% m/m 
+11% a/a 

+1% m/m 14/12 Nov Rivisto dato di Ott da  
-0,6% m/m 

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione indu-
striale 

-0,2% m/m 
+3,7% a/a 

+0,7% m/m 
+3,9% a/a 

+0,2% m/m 15/12 Nov Preliminare 

Ordini industriali -0,4% m/m 
+12,3% a/a 

-0,1% m/m 
+12,6% a/a 

-0,3% m/m 05/12 Ott Ex. trasporti: +0,2% m/m 
Rivisto dato di Set da  
+0,3% m/m 

Ordini di beni du-
revoli 

+3,8% m/m 
+9,5% a/a 

-0,7% m/m 
+9,2% a/a 

-2,1% m/m 23/12 Nov Rivisto il dato di Set da  
-0,8% m/m 
Ex. trasporti: +0,3% m/m.  
Il dato a/a no seasonally 
adj. 

Scorte delle im-
prese 

+0,9% m/m 
+11,5% a/a 

+0,1% m/m 
+9% a/a 

+0,4% m/m 13/12 Ott Rivisto il dato di Set da 
0% m/m 

Utilizzo capac. 
produttiva 

+77,8% +78% +77,9% 15/12 Nov Preliminare 
Rivisto il dato di Ott da 
+77,8% 

ISM (manifatt.) +52,7 +50,8 +51,5 01/12 Nov Exports: +2% m/m 
Imports: -0,5% m/m 
New order: +4,3% m/m 

ISM (non manifat-
turiero) 

+52 +52,9  05/12 Nov New order: +0,6% m/m 
New export orders: +1,5% 
m/m 
Imports: +0,5% m/m 

NAPM Chicago +62,5 +62,6 +60,2 29/12 Dic Seasonally adj. 

Indice di Fiducia di 
Philadelphia  

+10,3 +3,6 +5 15/12 Dic  

NY Empire State 
Manufact. 

+9,53 +0,61 +2,5 15/12 Dic  

SETTORE EDILIZIO  
Avvio nuovi cantie-
ri (housing units 
started) 

+9,3% m/m 
+24,3% a/a 

-0,3% m/m 
+16,5% a/a 

 20/12 Nov Preliminare 
 

Spesa per 
costruzioni  

+0,8% m/m 
-0,4% a/a 

+0,2% m/m 
-1,3% a/a 

+0,4% m/m 01/12 Ott  

Vendita case 
esistenti 

+4% m/m 
+12,2% a/a 

+1,4% m/m 
+13,5% a/a 

 21/12 Nov Preliminare 
 

Vendita nuove 
case 

+1,6% m/m 
(+315 mila) 
+9,8% a/a 

+1,3% m/m 
(+310 mila u) 

+8,9% a/a 

313mila u 23/12 Nov Preliminare 
Rivisto il dato di Ott da 
+307 mila u 

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Spesa delle fami-
glie (in termini rea-
li) 

+0,2% m/m +0,2% m/m  23/12 Nov Rivisto il dato di Ott da 
+0,1% m/m 
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Reddito personale 
(in termini reali) 

0% m/m +0,3% m/m  23/12 Nov  

Vendite grandi 
magazzini 

+0,9% m/m 
+13,1% a/a 

+0,5% m/m 
+15% a/a 

 08/12 Ott  

Vendite al detta-
glio 

+0,2% m/m 
+6,7% a/a 

+0,5% m/m 
+7,2% a/a 

+0,6% m/m 13/12 Nov Retail:+0,3% m/m +6,8% 
a/a. Senza auto +0,2% 
m/m +6,6% a/a. 

Indice di fiducia 
dei consumatori 
(Conference 
Board) 

+64,5 +55,2 +58,5 27/12 Dic 
 

Rivisto il dato di Nov da 
+56 
 

Indice di fiducia 
delle famiglie del 
Michigan 

+69,9 +64,1 +68 22/12 Dic Rivisto il dato di Nov da 
+71,6 
. 

 

Interlocutore Data Dichiarazione 

FOMC 13/12 Il Comitato ha deciso di mantenere la fascia obiettivo per il tasso sui federal 
funds da 0 a 0,25 per cento e le attuali condizioni economiche sono tali da 
giustificare un livello eccezionalmente basso almeno fino a metà 2013. 
L'economia si sta espandendo moderatamente, nonostante il rallentamento 
nella crescita globale. 
Gli indicatori recenti segnalano un certo miglioramento nelle condizioni ge-
nerali del mercato del lavoro, ma il tasso di disoccupazione rimane elevato. 
La spesa delle famiglie ha continuato ad avanzare, ma gli investimenti fissi 
delle imprese aumentano meno rapidamente e il settore immobiliare rimane 
depresso. Le aspettative a lungo termine dell’inflazione rimangono stabili. 
Le tensioni nei mercati finanziari globali continuano a rappresentare signifi-
cativi rischi al ribasso per le prospettive economiche. 
Per sostenere una ripresa economica più forte e per contribuire a garantire 
che l'inflazione, nel tempo, sia a livelli coerenti con il doppio mandato, il Co-
mitato ha deciso di continuare il suo programma di estensione della scaden-
za media del proprio portafoglio titoli, come annunciato nel mese di settem-
bre.  
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CINA 

Indicatore Dato Precedente Previ-
sione 

Data 
rileva-
zione 

Pe-
riodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL +2,3% t/t 
+9,4% a/a 

+2,2% t/t 
+9,5% a/a 

  III 
Trim  

Rivista la stima del 
III T da +9,1% a/a 

PIL  +10,3% a/a +8,9% a/a  19/01 2010 Dato annuale rispet-
to al 2009  

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO  

CPI Alimenti 
 

-0,8% m/m 
+8,8% a/a 

-0,2% m/m 
+11,9% a/a 

 09/12 Nov  

CPI  -0,2% m/m 
+4,2% a/a 

+0,1% m/m 
+5,5% a/a 

 09/12 Nov  

PPI -0,7% m/m 
+2,7% a/a 

-0,7% m/m 
+5% a/a 

  09/12 Nov  

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione industriale +0,9% m/m 
+12,4% a/a 

+0,6% m/m 
+13,2% a/a 

 12/12 Nov  

PMI manifatturiero +48,7 +47,7  30/12 Dic Rivisto il dato di Nov 
da +48 

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Vendite al dettaglio +17,3% a/a +17,2% a/a   Nov  

Consumer Confidence Index +100,5 103,4   Ott  

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Esportazioni +15,9% a/a +17,1% a/a  01/12 Ott  
 

Importazioni +28,7% a/a +20,9% a/a  01/12 Ott  
 

Saldo bilancia  
commerciale 

+170,3 mld $ +145,1 mld $  01/12 Ott  
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GIAPPONE 
 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data  
rileva-
zione 

Periodo  
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL +1,4% t/t 
-0,7% a/a 

-0,5% t/t 
-1,7% a/a 

 09/12 III trim  Rivista la stima del lII T 
da +1,5% t/t e 0% a/a  

Consumi privati +0,7% t/t 
-0,6% a/a 

+0,3% t/t 
-1,1% a/a 

 09/12 III trim Rivista la stima del lII T 
da +1% t/t e +0,1% a/a 

Investimenti 
fissi 

+0,2% t/t 
-0,6% a/a 

+0,8% t/t 
-0,4% a/a 

 09/12 III trim Rivista la stima del lII T 
da +0,8% t/t e -0,5% 
a/a 

Esportazioni +7,3% t/t 
+0,9% a/a 

-5,9% t/t 
-5,5% a/a 

 09/12 III trim Rivista la stima del lII T 
da +6,2% t/t e +1,1% 
a/a 

Importazioni +3,5% t/t 
+5,5% a/a 

+0,4% t/t 
+3,4% a/a 

 09/12 III trim Rivista la stima del lII T 
da +3,4% t/t e +5,1% 
a/a 

CONTRIBUTI % ALLA CRESCITA DEL PIL 

Consumi privati  +0,4% t/t 
-0,4% a/a 

0% t/t 
-0,3% a/a 

 09/12 III trim Rivista la stima del lII T 
da +0,6% t/t e 0% a/a 

Investimenti 
fissi 

0% t/t 
-0,1% a/a 

0% t/t 
-0,1% a/a 

 09/12 III trim Rivista la stima del lII T 
da +0,2% t/t e -0,1% 
a/a 

Esportazioni 
nette 

+0,6% t/t 
-0,7% a/a 

-1% t/t 
-1,4% a/a 

 09/12 III trim Rivista la stima del lII T 
da +0,4% t/t e -0,6% 
a/a 

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Esportazioni -4,5% a/a -3,8% a/a  27/12 Nov Preliminare 
Not seasonally adjusted 

Importazioni +11,4% a/a +17,9% a/a  27/12 Nov Preliminare 
Not seasonally adjusted 

Saldo -687,6 mln Y -280,169 mln Y  27/12 Nov Not seasonally adjusted 

MERCATO DEL LAVORO 

Forza lavoro 65,4 mln 65,52 mln  28/12 Nov  
 

Occupati 62,6 mln 62,64 mln  28/12 Nov  
 

Disoccupati 2,8 mln 2,88 mln  28/12 Nov  
 

Tasso di disoc-
cupazione 

+4,5% 4,5% 4,5% 28/12 Nov Seasonally adjusted 
 

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 

CGPI +0,1% m/m 
+1,7% a/a 

-0,8% m/m 
+1,6% a/a 

 12/12 Nov Rivisto il dato di Ott da  
-0,7% m/m e +1,7% a/a 

CPI Tokio 0% m/m 
-0,4% a/a 

-0,6% m/m 
-0,8% a/a 

 28/12 Dic Preliminare  

CPI -0,6% m/m 
-0,5% a/a 

+0,1% m/m 
-0,2% a/a 

-0,4% a/a 28/12 Nov  

CPI core -0,3% m/m 
-0,2% a/a 

-0,1% m/m 
-0,1% a/a 

-0,2% a/a 28/12 Nov  

INDICATORI DELL’ATTIVITA’ D’IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione in-
dustriale 

-2,6% m/m 
-4% a/a 

+2,4% m/m 
+0,4% a/a 

-0,8% m/m 28/12 Nov Preliminare 
Il dato a/a non è sea-
sonally adj. 

Ordini di mac-
chinari industriali 

-6,9% m/m 
+1,5% a/a 

-8,2% m/m 
+9,8% a/a 

 08/12 Ott Settore privato, core, 
esclusa la componente 
volatile.  

PMI manifattu-
riero 

+50,2 +49,1  30/12 Dic  

Indice Tankan -7 -9  15/12 IV trim.  
 
 

Indice Tankan-
manifatturiero 

-5 -5  15/12 IV trim.  
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Indice Tankan- 
non manifattur. 

-7 -12  15/12 IV trim.  

Coinc.Index of 
business condit 

+50 +27,3  20/12 Ott Rivisto il dato di Sett da 
+20 

Indice di attività 
del terziario 

+0,6% m/m -0,7% m/m  13/12 Ott  

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Consumi delle 
famiglie (nomi-
nali) 

-4,7% a/a -2% a/a  28/12 Nov Dei lavoratori dipenden-
ti  

Reddito disponi-
bile (nominale) 

-1,8% a/a -4% a/a  28/12 Nov Lavoratori dipendenti 
 

Vendite grandi 
magazzini 

-1,6% a/a -0,5% a/a  28/12 Nov  

Vendite al detta-
glio 

-2,3% a/a +1,9% a/a 0% a/a 28/12 Nov  

Indice di fiducia 
dei consumatori 

+37,5 +38,6  12/12 Nov  

 

Interlocutore Data Dichiarazione  

BoJ 21/12 I tassi restano fermi fra lo 0 e lo 0,1%. 
La ripresa dell'attività economica del Giappone si è fermata soprattutto a 
causa degli effetti del rallentamento delle economie estere e 
all’apprezzamento dello yen.  
Per quanto riguarda la domanda interna, gli investimenti fissi delle imprese 
sono cresciuti moderatamente mentre il consumo privato è rimasto fermo.  
Le esportazioni e la produzione sono rimasti invariati, in parte a causa degli 
effetti del rallentamento delle economie estere, dell’apprezzamento dello 
yen e delle inondazioni in Thailandia. Passati tali effetti, l’economia dovreb-
be tornare a un percorso di recupero moderato. 
Nonostante le pesanti tensioni dei mercati finanziari globali, le condizioni 
finanziarie in Giappone hanno continuato ad attenuarsi. Il tasso di variazio-
ne annua dei prezzi al consumo per il momento dovrebbe rimanere intorno 
allo 0 per cento. 
La Banca ha ripetutamente ampliato la dimensione del programma di ac-
quisto di asset in misura significativa ed è in costante implementazione del 
programma soprattutto attraverso l'acquisto di attività finanziarie. 
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AREA EURO (EU17) 
 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data 
rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL +0,2% t/t 
+1,4% a/a 

+0,2% t/t 
+1,6% a/a 

+0,2% t/t 
+1,4% a/a 

06/12 III Trim   

Consumi privati +0,3% t/t 
+0,3% a/a 

-0,5% t/t 
+0,3% a/a 

 06/12 III Trim Rivisto il dato del II T da  
-0,2% t/t  

Investimenti 
fissi 

+0,1% t/t 
+1,6% a/a 

0% t/t 
+1,6% a/a 

 06/12 III Trim Rivisto il dato del II T da  
+0,2% t/t e +1,7% a/a 

Esportazioni +1,5% t/t 
+5,5% a/a 

+1,1% t/t 
+6,2% a/a 

 06/12 III Trim Rivisto il dato del II T da  
+0,2% t/t e +1,7% a/a 

Importazioni +1,1% t/t 
+3,6% a/a 

+0,3% t/t 
+4,4% a/a 

 06/12 III Trim Rivisto il dato del II T da  
+0,5% t/t e +4,7% a/a 

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL REALE 

Consumi privati +0,2 % t/t 
+0,2% a/a 

-0,3 % t/t 
+0,2% a/a 

 06/12 III Trim Rivisto il dato del II T da  
-0,1 % t/t e +0,3% a/a 

Investimenti 
fissi 

0% t/t 
+0,3% a/a 

0 % t/t 
+0,3% a/a 

 06/12 III Trim  

Scorte -0,2 % t/t 
0 % a/a 

+0,1 % t/t 
+0,3% a/a 

 06/12 III Trim Rivisto il dato del II T da 
+0,2% a/a 

Esportazioni +0,6 % t/t 
+2,3% a/a 

+0,5 % t/t 
+2,5% a/a 

 06/12 III Trim Rivisto il dato del II T da 
+0,4 % t/t e +2,6% a/a 

Importazioni -0,4 % t/t 
-1,5% a/a 

-0,1% t/t 
-1,7% a/a 

 06/12 III Trim Rivisto il dato del II T da  
-0,2 % t/t e -1,9% a/a 

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Bilancia com-
merciale 

+0,3 mld € +2,2 mld €  16/12 Ott Dato destagionalizzato 
Rivisto il dato di Set da  
+2,1 mld 

Esportazioni -1,9% m/m -1,1% m/m  16/12 Ott Dato destagionalizzato 
Rivisto il dato di Set da  
-1% m/m 

Importazioni -0,7% m/m -3,2% m/m  16/12 Ott Dato destagionalizzato 
 

MERCATO DEL LAVORO  

Tasso di disoc-
cupazione 

10,3% 10,2% 10,2% 30/11 Ott  

Costo del lavoro +3,6% a/a +2,7% a/a   16/09 II Trim Rivisto I T da +2,6% a/a  

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO  

HCPI flash +3% a/a +3% a/a  30/11 Nov  
 

HCPI 
 

+0,1% m/m 
+3,1% a/a 

+0,3% m/m 
+3% a/a 

+0,1% m/m 
+3% a/a 

15/12 Nov Energy: +0,7% m/m 

CPI core -0,1% m/m 
+1,6% a/a 

+0,3% m/m 
+1,6% a/a 

+1,1% a/a 15/12 Nov  

PPI +0,1% m/m 
+5,5% a/a 

+0,3% m/m 
+5,8% a/a 

+5,6% a/a 02/12 Ott Prezzi dei prodotti ener-
getici: +0,8% m/m 

M3 +2% a/a +2,6% a/a +2,5% a/a 29/12 Nov Rivisto il dato di Set da 
+3,1% m/m 

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione in-
dustriale 

-0,1% m/m 
+1,3% a/a 

-2% m/m 
+2,2% a/a 

0% m/m 14/12 Ott Spagna -1,1% m/m, Por-
togallo +0,7% m/m. Gre-
cia -4,4% m/m, Irlanda 
+6,6% m/m 

Costruzioni -1,4 m/m 
-2,8% a/a 

-1,5% m/m 
+0,1% a/a 

 19/12 Ott Rivisto il dato di Set da  
-1,3% m/m e +0,4% a/a 

Ordini 
all’industria 

-6,4% m/m 
+1,6% a/a 

+1,4% m/m 
+5,9% a/a 

-2,6% m/m 
+8% a/a 

23/11 Set Rivisto il dato di Ago da 
+1,9% m/m e +6,2% a/a. 
Maggiore variazione 
mensile negativa da Dic 
2008. 

PMI manifattu- +46,9 +46,4 +46 15/12 Dic Preliminare. 
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riero 
PMI servizi +48,3 +47,8 +47 15/12 Dic Preliminare.  

ESI +93,7 +94,8  29/11 Nov  

Leading indica-
tors (OECD) 

-0,7% m/m 
-5,1% a/a 

-0,8% m/m 
-4,2% a/a 

 12/12 Ott  

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Vendite al detta-
glio 

+0,4% m/m 
-0,4% a/a 

-0,6% m/m 
-1,5% a/a 

+0,1% m/m 05/12 Ott Settore non alimentare:  
+0,5% m/m  
Alimentari: +0,2% m/m 
Rivisto dato di Set da  
-0,7% m/m  

 
GERMANIA 

 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data 
rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL  +0,5% t/t 
+2,5% a/a 

+0,3% t/t 
+3% a/a 

+0,5% t/t 15/11 III Trim Rivisto il dato del II T da 
+0,1% t/t e +2,8% a/a 

Consumi privati +0,8% t/t 
+1,3% a/a 

-0,3% t/t 
+1,6% a/a 

 24/11 III Trim Rivisto il dato del II T da -
0,4% t/t e +1,3% a/a 

Investimenti 
fissi 

+0,9% t/t 
+4,8% a/a 

+0,4% t/t 
+5,7% a/a 

 24/11 III Trim Rivisto il dato del II T da 
+0,3% t/t e +6,1% a/a 

Esportazioni +2,5% t/t 
+7,9% a/a 

+2,8% t/t 
+7,7% a/a 

 24/11 III Trim Rivisto il dato del II T da 
+2,3% t/t  

Importazioni +2,6% t/t 
+7,7% a/a 

+2,9% t/t 
+6,3% a/a 

 24/11 III Trim Rivisto il dato del II T da 
+3,2% t/t e +7,3% a/a 

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL 

Consumi privati +0,6% t/t 
+1% a/a 

-0,2% t/t 
+1,2% a/a 

 24/11 III Trim Rivisto il dato del II T da  
-0,3% t/t e +1% a/a 

Investimenti 
fissi 

+0,2% t/t 
+0,9% a/a 

+0,1% t/t 
+1% a/a 

 24/11 III Trim Rivisto il dato del II T da 
0% t/t e +1,1% a/a 

Scorte -0,4% t/t 
+0,2% a/a 

+0,3% t/t 
-0,3% a/a 

 24/11 III Trim Rivisto il dato del II T da 
+0,7% t/t e +0,1% a/a 

Esportazioni 
nette 

+0,1% t/t 
+0,4% a/a 

+0,1% t/t 
+1% a/a 

 24/11 III Trim Rivisto il dato del II T da  
-0,3% t/t e +0,6% a/a 

COMMERCIO CON L’ESTERO  

Bilancia com-
merciale 

12,6 mld € 15,1 mld € 12,5 mld € 08/12 Ott Dato destagionalizzato. 
Rivisto il dato di Set da 
15,3 mld € 

Esportazioni -3,6% m/m 
+3,8% a/a 

+1% m/m 
+10,6% a/a 

 08/12 Ott Il dato a/a no seasonally 
adj 
Rivisto il dato di Set da 
+0,9% m/m e +10,5% a/a 

Importazioni -1% m/m 
+8,6% a/a 

-0,5% m/m 
+12% a/a 

 08/11 Ott Il dato a/a no seasonally 
adj 
Rivisto il dato di Set da  
-0,8% m/m e +11,6% a/a 

MERCATO DEL LAVORO  

Disoccupati -24 mila 
(-20 mila) 

-59 mila  
(+6 mila) 

 30/11 Nov Fra parentesi: Seasonally 
adjusted 
  

Tasso di disoc-
cupazione 

+6,4% +6,5%  30/11 Nov Seasonally adjusted 
 

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 

CPI 0% m/m 
+2,4% a/a 

+0,1% m/m 
+2,5% a/a 

  Nov Seasonally adjusted 
 

HCPI 0% m/m 
+2,8% a/a 

+0,1% m/m 
+2,9% a/a 

  Nov  

PPI +0,3% m/m 
+5,2% a/a 

+0,3% m/m 
+5,3% a/a 

+0,1% m/m 
+5,2% a/a 

20/12 Nov  

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 
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Produzione 
industriale 

+0,8% m/m 
+0,3% a/a 

-2,8% m/m 
+5,4% a/a 

-0,3% m/m 07/12 Ott Rivisto il dato di Set da  
-2,7% m/m e +5,5% a/a 
Il dato a/a no seasonally 
adj 

Ordini 
all’industria ma-
nifatturiera 

+5,2% m/m 
+2% a/a 

-4,6% m/m 
+2,2% a/a 

+1% m/m 06/12 Ott Rivisto il dato di Set da  
-4,3% m/m e +2,4% a/a 
Il dato a/a no seasonally 
adj  

Zew -53,8 -55,2 -55,2 13/12 Dic  

Ifo +107,2 +106,6  20/12 Dic  

PMI manifattu-
riero 

+48,1 +47,9 +47,5 15/12 Dic  

PMI servizi +52,7 +51,4 +50 15/12 Dic  

INDICATORI DELLA DOMANDA  

Vendite al detta-
glio (prezzi cor-
renti) 

+1% m/m 
+1,6% a/a 

+1% m/m 
+2,2% a/a 

+0,2% m/m 
+2% a/a 

28/11 Ott  

 
ITALIA 

 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data 
rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL -0,2% t/t 
+0,2% a/a 

+0,3% t/t 
+0,7% a/a 

-0,2% m/m 
+0,4% a/a 

21/12 III Trim  Rivisto il dato del II T da 
+0,8% a/a 

Consumi privati -0,2% m/m 
+0,1% a/a 

+0,1% m/m 
+1,0% a/a 

 21/12 III Trim Rivisto il dato del II T da 
+0,2% m/m e +1,1% a/a 

Investimenti 
fissi 

-0,8% m/m 
-2% a/a 

+0,1% m/m 
+0,1% a/a 

 21/12 III Trim Rivisto il dato del II T da 
+0,2% m/m e +0,6% a/a 

Esportazioni +1,6% m/m 
+5,7% a/a 

+1% m/m 
+6,9% a/a 

 21/12 III Trim Rivisto il dato del II T da 
+0,9% m/m e +5,4% a/a 

Importazioni -1,1% m/m 
-0,9% a/a 

-1,2% m/m 
+2,9% a/a 

 21/12 III Trim Rivisto il dato del II T da -
2,3% m/m e +4,5% a/a 

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Bilancia com-
merciale  
(paesi UE) 

-217 mln € - 8 mln €  19/12 Ott Dato destagionalizzato 
 

Esportazioni 
(paesi UE) 

-1,4% m/m 
+1,6% a/a 

+0,3% m/m 
+5,5% a/a 

 19/12 Ott Dato destagionalizzato 
 

Importazioni (pa-
esi UE) 

-2,4% m/m 
-2,3% a/a 

-0,1% m/m 
+3,3% a/a 

 19/12 Ott Dato destagionalizzato 
 

Bilancia com-
merciale  
(extra UE) 

-1615 mln € -808 mln €  22/12 Nov Dato destagionalizzato 
  

Esportazioni  
(extra UE) 

+3,1% m/m 
+11,2% a/a 

-5,1% m/m 
+8,4% a/a 

 22/12 Nov Dato destagionalizzato 
 

Importazioni  
(extra UE) 

+0,5% m/m 
+3,9% a/a 

+0,2% m/m 
+1,9% a/a 

 22/12 Nov Dato destagionalizzato 
 

MERCATO DEL LAVORO  

Tasso di disoc-
cupazione 

8,5% 8,3%  30/11 Ott Dato destagionalizzato 

Occupati 0% m/m 
+0,4% a/a 

-0,4% m/m 
-0,4% a/a 

 30/11 Ott  

Persone in cerca 
di occupazione 

+2,5% m/m 
+1,1% a/a 

+3,8% m/m 
+7,1% a/a 

 30/11 Ott  

Occupazione 
grandi imprese 

0% m/m 
-0,4% a/a 

0% m/m 
-0,6% a/a 

 30/12 Ott Lordo 

Retribuzioni con-
trattuali grandi 

+4,2% m/m 
+4,6% a/a 

-1,2% m/m  
-2,1% a/a 

 30/12 Ott Retribuzione lorda media 
per ora lavorata 
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imprese 
Costo del lavoro 
medio grandi 
imprese 

+3,6% m/m 
+4,9% a/a 

-0,9% m/m 
-1,2% a/a 

 30/12 Ott Costo del lavoro medio 
per ora lavorata 
 

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO  

CPI (città cam-
pione) 

-0,1% m/m 
+3,3% a/a 

+0,6% m/m 
+3,4% a/a 

 30/11 Nov  

CPI -0,1% m/m 
+3,3% a/a 

+0,6% m/m 
+3,4% a/a 

+0,1% m/m 
+3,3% a/a 

15/12 Nov  

HCPI -0,1% m/m 
+3,7% a/a 

+0,9% m/m 
+3,8% a/a 

 30/11 Nov  

PPI +0,1% m/m 
+4,2% a/a 

-0,1% m/m 
+4,5% a/a 

 30/12 Nov  

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione in-
dustriale 

-0,9% m/m 
-4,2% a/a 

-4,8% m/m 
-2,7% a/a 

-0,2% m/m 
 

07/12 Ott  

Fatturato indu-
striale 

+0,1% m/m 
+1,1% a/a 

-5,4% m/m 
+1,9% a/a 

 20/12 Ott  

Ordini 
all’industria 

-1,6% m/m 
-4,8% a/a 

-8,3% m/m 
-3,6% a/a 

 20/12 Ott   

Indice di fiducia 
delle imprese 
(manifatt.) 

+92,5 +94 +93,7 29/12 Dic Rivisto il dato di Nov da 
+94,4 

Indice di fiducia 
dei serv. 

+80,4 +84,8  29/12 Dic Rivisto il dato di Nov da 
85 

PMI manifattu-
riero 

44 43,3  01/12 Nov  

PMI servizi 45,8 43,9 46 05/12 Nov  

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Vendite al detta-
glio (totale) 

+0,1% m/m 
-1,5% a/a 

-0,4% m/m 
-2,5% a/a 

 22/12 Ott  

Indice di fiducia 
dei consumatori 
(Istat) 

+91,6 +96,1 +95,5 23/12 Dic Rivisto il dato di Nov da 
+96,5 

 
FRANCIA 

 
Indicatore Dato Precedente Previsione Data ri-

leva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti    

PIL    

Pil +0,3% t/t -0,1% t/t
+1,6% a/a

+0,4% t/t 23/12 III Trim Rivista la prima stima del III 
T da +0,4% t/t 

   

Consumi privati +0,3% t/t -1% t/t  23/12 III Trim     
Investimenti fissi +0,2% t/t +0,6% t/t  23/12 III Trim Rivista la prima stima del III 

T da +0,4% t/t 
   

Esportazioni +0,8% t/t +0,7% t/t  23/12 III Trim Rivista la prima stima del III 
T da +0,7% t/t 

   

Importazioni +0,7% t/t -1%t/t  23/12 III Trim Rivista la prima stima del III 
T da +0,3% t/t 

   

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL    
Domanda 
domestica  

+0,2% t/t -0,3% t/t  23/12 III Trim Rivista la prima stima del III 
T da +0,3% t/t 

   

Scorte +0,1% t/t -0,2% t/t  23/12 III Trim Rivista la prima stima del III 
T da 0% t/t 

   

Esportazioni nette 0% t/t +0,5% t/t  23/12 III Trim Rivista la prima stima del III 
T da +0,1% t/t 

   

COMMERCIO CON L’ESTERO    
Esportazioni +0,54% m/m -5,9% m/m  07/12 Ott Rivisto il dato di Set da  

-6,13% m/m 
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Importazioni -0,003% m/m -0,55% m/m  07/12 Ott Rivisto il dato di Set da  
-0,62% m/m 

   

Saldo -6,25 mld -6,57 mld  07/12 Ott Rivisto il dato di Set da  
-6,3 mld 

   

MERCATO DEL LAVORO    
Tasso di disoccu-
pazione 

9,8% 9,9%  30/11 Ott     

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO    
CPI +0,3% m/m 

+2,5% a/a 
+0,2% m/m 

+2,3% a/a 
 13/12 Nov     

HCPI +0,3% m/m 
+2,7% a/a 

+0,3% m/m 
+2,5% a/a 

+0,1% m/m 
+2,4% a/a 

13/12 Nov     

PPI +0,4% m/m
+5,6% a/a

+0,5% m/m
+5,8% a/a

 23/12 Nov     

INDICATORI DELL’ATTIVITA’ D’IMPRESA E INDUSTRIA    
Produzione indu-
striale 

-1,7% m/m
+3,4% a/a

+0,5% m/m
+3,5% a/a

-0,8% m/m 10/11 Set Output manifatt -1,6% m/m    

Ordini all’industria 
manifatturiera 

-6,2% m/m
+3,1% a/a

+2,8% m/m
+9,9% a/a

 23/11 Set     

Indice di fiducia 
delle imprese (In-
see)  

+94 +96  16/12 Dic Rivisto il dato di Nov da +95    

PMI manifatturiero +48,7 +47,6  15/12 Dic     
PMI servizi +50,2 +49,3  15/12 Dic     
INDICATORI DELLA DOMANDA    
Vendite al detta-
glio 

-0,6% m/m 
+2% a/a 

+1,2% m/m 
+3,4% a/a 

 07/11 Set Rivisto il dato di Ago da 
+0,7% m/m e +0,4% a/a 

   

Consumi delle fa-
miglie 

+0,3% m/m 
-0,2% a/a 

+0,1% m/m 
+0,3% a/a 

 30/11 Ott Rivisto il dato di Set da 
+0,5% m/m 

   

Indice di fiducia 
dei consumatori 
(Insee) 

79 82  25/11 Nov     

 
 

Interlocutore Data Dichiarazione 

BCE-Draghi 08/12 Nella riunione odierna il Consiglio direttivo della BCE ha adottato le se-
guenti decisioni di politica monetaria. 

1. Il tasso d’interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali 
dell’Eurosistema è ridotto di 25 punti base, all’1,00%, a decorrere 
dall’operazione con regolamento il 14 dicembre 2011. 

2. Il tasso d’interesse sulle operazioni di rifinanziamento marginale è 
ridotto di 25 punti base, all’1,75%, con effetto dal 14 dicembre 
2011. 

3. Il tasso di interesse sui depositi presso la banca centrale è ridotto 
di 25 punti base, allo 0,25%, con effetto dal 14 dicembre 2011. 

 

 
BCE 08/12 Il Consiglio direttivo della BCE ha deciso su ulteriori misure di sostegno al 

credito a supporto dei prestiti bancari e della liquidità del mercato moneta-
rio dell'area euro. In particolare, il Consiglio direttivo ha deciso: 

1. di condurre due operazioni (il 20 dicembre 2011 e il 28 febbraio 
2012) di rifinanziamento a lungo termine (LTROs) con scadenza di 
36 mesi e opzione di rimborso anticipato dopo un anno; 

2. di interrompere per il momento, con periodo di mantenimento dal 
14 dicembre 2011, le operazioni di fine-tuning effettuate l'ultimo 
giorno di ciascun periodo di mantenimento; 
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3. di ridurre il coefficiente di riserva, che è attualmente il 2%, all'1%, 
con periodo di mantenimento della riserva obbligatoria a partire 
dal 18 gennaio 2012; 

4. di aumentare la disponibilità di garanzie: 
(i) riducendo la soglia di valutazione per alcuni asset-backed se-

curities (ABS) e 
(ii) permettendo alle banche centrali nazionali, come soluzione 

temporanea, di accettare come garanzia aggiuntiva crediti in 
bonis (cioè prestiti bancari) che soddisfano specifici criteri di 
ammissibilità. 

BCE 16/12 La Banca centrale europea ha deciso di condurre due operazioni di fine-
tuning, nello specifico il 20 dicembre 2011 e il 28 febbraio 2012. 

BCE-
Financial 
stability 
review 

19/12 I rischi per la stabilità finanziaria dell'area euro sono notevolmente aumen-
tati nella seconda metà del 2011, dal momento che la crisi del rischio so-
vrano e la sua interazione con il settore bancario è peggiorata nell’ambito 
di un indebolimento delle prospettive di crescita macroeconomica. In effet-
ti, diversi rischi chiave identificati nel Financial stability review di giugno 
2011si sono materializzati; quali gli effetti di contagio tra i grandi emittenti 
sovrani dell’area euro e le pressioni sulla raccolta delle banche. Un pac-
chetto di misure per ripristinare la fiducia e affrontare le attuali tensioni sui 
mercati finanziari è stato approvato dal Consiglio europeo e capi area del-
l'euro di Stato o di governo il 9 dicembre. È importante per il contenimento 
dei rischi una rapida ed efficace attuazione di tutti gli elementi chiave della 
decisione presa, ossia un nuovo patto fiscale e il rafforzamento degli stru-
menti di stabilizzazione per l'area dell'euro, tra cui un più efficace strumen-
to europeo di stabilità finanziaria (EFSF), l’anticipo del meccanismo euro-
peo di stabilità (ESM) e una soluzione per le sfide affrontate in Grecia. I-
noltre, sono state adottate misure per un rafforzamento duraturo del capi-
tale delle banche europee, rispondendo anche alle loro esigenze di finan-
ziamento, la BCE l'8 dicembre ha deciso ulteriori misure di sostegno al 
credito per rafforzare i prestiti bancari e la liquidità del mercato monetario 
dell'area dell'euro. 
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ALTRE VARIABILI 
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Valute – Cambio $/€ (quanti $ per un €) 
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RIUNIONI  2011 - 2012 

Fed Bce 

  

  

 12 Gennaio 2012 

24-25 Gennaio 2012  

 26 Gennaio 2012 

 9 Febbraio 2012 

 23 Febbraio 2012 

 8 Marzo 2012 

13 Marzo 2012  

 21 Marzo 2012 
 4 Aprile 2012 
 19 Aprile 2012 

24-25 Aprile 2012  
 3 Maggio 2012 
 6 Giugno 2012 

19-20 Giugno 2012  

 5 Luglio 2012 
 19 Luglio 2012 

31 Luglio 2012  
 2 Agosto 2012 

 6 Settembre 2012 

12 Settembre 2012  
 20 Settembre 2012 

 4 Ottobre 2012 
 18 Ottobre 2012 

23-24 Ottobre 2012  
 8 Novembre 2012 

 22 Novembre 2012 

 6 Dicembre 2012 

11 Dicembre 2012  

 20 Dicembre 2012 
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Data intervento Variazione 
(p.b.) 

Tassi nominali 
(%) 

CPI core 
(% a/a) 

Tassi reali (%) 
(Tassi nominali - CPI) 

 

Fed     
   Tasso Periodo  

2011      

ottobre 0 0,25 +2,2 Nov 11 -1,95 

      

2008      

16 Dicembre -75 0,25 '+1,1 Febr 10 -0,85 
29 ottobre -50 1,00 +2,0 Nov 08 -1,0 
08 ottobre -50 1,50 +2,2 Ott 08 -0,7 

30 aprile -25 2,00 +2,5 Set 08 -0,50 
18 marzo -75 2.25 +2.3 Feb 08 -0.05 

30 gennaio -50 3.00 +2,5 Gen 08 0,50 
22 gennaio -75 3.50 +2,4 Dic 07 1,10 

 

2007      

11 dicembre -25 4.25 +2,3 Nov 07 1,95 
31 ottobre -25 4.50 +2,2 Ott 07 +2,30 

18 settembre -50 4.75 +2,1 Sett 07 +2,65 
 

2006      

29 giugno +25 5.25 +2,2 Giu 07 +3.05 
10 maggio +25 5.00 +2,4 Mag 06 +2,60 
28 marzo +25 4.75 +2,1 Feb 06 +2,65 

Data intervento Variazione 
(p.b.) 

Tassi nominali 
(%) 

CPI core 
(% a/a) 

Tassi reali (%) 
(Tassi nominali - CPI) 

 
Bce     
      

 
   Tasso Periodo  

2011      

dicembre -25 1,00 +1,6 Nov 11 -0,6 

7 luglio +25 1,50 +1,2 Lug 11 0,3 

7 aprile +25 1,25 +1,6 Apr 11 -0,35 
2009      

7 maggio -25 1,00 '+1,0 Febr 11 0,00 
5 aprile -25 1,25 +1,8 Apr 09 -0,55 

5 marzo -50 1,50 +1,5 Mar 09 0,0 
15 gennaio -50 2,00 +1,7 Feb 09 +0,30 

 
2008      

04 dicembre -75 2,50 +1,8 Dic 08 +0,70 
06 novembre -50 3,25 +1,9 Nov 08 +2,35 

08 ottobre -50 3,75 +1,9 Ott 08 +1,85 
03 luglio +25 4,25 +1,9 Set 08 +2,35 

 
2007      

06 giugno +25 4,00 +1,6 Mar 08 +2,40 
08 marzo +25 3,75 +1,9 Apr 07 +1,85 

 


