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STATI UNITI
Indicatore Dato Precedente Previsione Data

rileva-
zione

Periodo
riferi-
mento

Commenti

PIL REALE
Pil +3% t/t

+1,6% a/a
+1,8% t/t

+1,5% a/a
+3% t/t 29/03 IV Trim

Consumi privati +2,1% t/t
+1,6% a/a

+1,7% t/t
+2,0% a/a

29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da +1,7% a/a

Consumi pubblici -4,2% t/t
-2,8% a/a

-0,1% t/t
-2,4% a/a

29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da -4,4% t/t

Investimenti fissi +6,3% t/t
+7,3% a/a

+13% t/t
+7,6% a/a

29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da +4,3% t/t e
+6,8% a/a

Investimenti fissi
non residenziali

+5,2% t/t
+8,2% a/a

+15,7% t/t
+9,1% a/a

29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da +2,8% t/t e
+7,6% a/a

Investimenti fissi
residenziali

+11,6% t/t
+3,5% a/a

+1,3% t/t
+1,4% a/a

29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da +11,5% t/t

Esportazioni +2,7% t/t
+4,7% a/a

+4,7% t/t
+6% a/a

29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da +4,3% t/t e
+5,1% a/a

Importazioni +3,7% t/t
+3,6% a/a

+1,2% t/t
+2,1% a/a

29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da +3,8% t/t

Produttività delle
imprese (non
agricole)

+0,9% t/t
+0,3% a/a

+1,9% t/t
+0,9% a/a

+0,8% t/t 07/03 IV Trim Rivista la prima stima del
IV T da +0,7% t/t e +0,5%
a/a

Deflatore del Pil +0,8% t/t +2,6% t/t +0,9% t/t 29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da +0,9% t/t

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL
Consumi privati +1,47% t/t +1,24% t/t 29/03 IV Trim Rivista la seconda stima

del IV T da +1,52% t/t
Consumi pubblici -0,84% t/t -0,02% t/t 29/03 IV Trim Rivista la seconda stima

del IV T da -0,89% t/t
Investimenti fissi +0,78% t/t +1,52% t/t 29/03 IV Trim Rivista la seconda stima

del IV T da +0,53% t/t
Investimenti fissi
non resid.

+0,53% t/t +1,49% t/t 29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da +0,29% t/t

Investimenti fissi
residenziali

+0,25% t/t +0,03% t/t 29/03 IV Trim

Scorte +1,81% t/t -1,35% t/t 29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da +1,88% t/t

Esportazioni +0,37% t/t +0,64% t/t 29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da +0,59% t/t

Importazioni -0,63% t/t -0,21% t/t 29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da -0,65% t/t

Esportazioni nette -0,26% t/t +0,43% t/t 29/03 IV Trim Rivista la seconda stima
del IV T da -0,07% t/t

COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni +1,44% m/m +0,37% m/m 09/03 Gen Dato destagionalizzato.

BENI E SERVIZI
Rivisto il dato di Dic da
+0,69% m/m

Importazioni +2,04% m/m +1,57% m/m 09/03 Gen Dato destagionalizzato.
BENI E SERVIZI
Rivisto il dato di Dic da
+1,31% m/m

Saldo bilancia
commerciale

-52,6 mld $ -50,42 mld $ -49 mld $ 09/03 Gen Rivisto il dato di Dic da
-48,8 mld $

MERCATO DEL LAVORO report on employment situation
Tasso di disoccu-
pazione

+8,3% +8,3% +8,3% 09/03 Feb

Occupazione (non
agricoli)

+227 mila +284 mila +206 mila 09/03 Feb Preliminare
Rivisto il dato di Gen da
+243 mila
Settore privato +233 mila

Occupazione (set- +31 mila +52 mila 09/03 Feb Preliminare
Rivisto il dato di Gen da
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tore manifatturiero) +50 mila

Ore sett.li lavorate 33,8 33,7 09/03 Feb Preliminare
Rivisto il dato di Gen da
33,8

Salari medi orari 19,64 19,61 09/03 Feb Preliminare
Rivisto il dato di Gen da
19,62

Tasso di parteci-
pazione

+63,9% +63,7% 09/03 Feb

Costo del lavoro
unitario

+2,8% t/t
+3,1% a/a

-2,1% t/t
+0,4% a/a

+1,2% t/t 07/03 IV Trim Rivista la prima stima del
IV T da +1,2% t/t e +1,3%
a/a

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
CPI +0,4% m/m

+2,9% a/a
+0,4% m/m

+2,9% a/a
16/03 Feb Rivisto il dato di Gen da

+0,2% m/m
Indice prezzi energia
+3,2% m/m e +7% a/a

CPI core +0,1% m/m
+2,2% a/a

+0,2% m/m
+2,2% a/a

16/03 Feb Rivisto il dato di Gen da
+2,3% a/a

PPI +0,4% m/m
+3,3% a/a

+0,1% m/m
+4,1% a/a

+0,5% m/m 15/03 Feb

PPI core +0,2% m/m +0,4% m/m +0,2% m/m 15/03 Feb
Prezzi export +0,4% m/m

+1,5% a/a
+0,2% m/m

+2,5% a/a
14/03 Feb

Prezzi import
(non destagionalizzati)

+0,4% m/m
+5,5% a/a

0% m/m
+7,1% a/a

+0,6% m/m 14/03 Feb Rivisto il dato di Gen da
+0,3% m/m

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione indu-
striale

0% m/m
+4% a/a

+0,4% m/m
+3,4% a/a

+0,4% m/m 16/03 Feb Preliminare
Rivisto il dato di Gen da
0% m/m

Ordini industriali -1% m/m
+8,1% a/a

+1,1% m/m
+12,1% a/a

-0,9% m/m 05/03 Gen Ex. trasporti: -0,3% m/m
Rivisto dato di Nov da
+1,8% m/m

Ordini di beni du-
revoli

+2,2% m/m
+13,5% a/a

-3,6% m/m
+8,8% a/a

+2,9% m/m 28/03 Feb Rivisto il dato di Gen da
-4% m/m
Ex. trasporti: -1,6% m/m.
Il dato a/a no seasonally
adj.

Scorte delle im-
prese

+0,7% m/m
+7,6% a/a

+0,6% m/m
+7,7% a/a

+0,6% m/m 13/03 Gen Rivisto il dato di Dic da
+0,4% m/m

Utilizzo capac.
produttiva

+78,7% +78,8% +78,8% 16/03 Feb Preliminare
Rivisto il dato di Gen da
+78,5%

ISM (manifatt.) +52,4 +54,1 +54,6 01/03 Feb Exports: +4,5% m/m
Imports: +1,5% m/m
New order: -2,7% m/m

ISM (non manifat-
turiero)

+57,3 +56,8 +56,1 05/03 Feb New order: +1,8% m/m
New export orders: -2%
m/m
Imports: -3% m/m

NAPM Chicago +62,2 +64 +63 30/03 Mar Seasonally adj.

Indice di Fiducia di
Philadelphia

+12,5 +10,2 15/03 Mar

NY Empire State
Manufact.

+20,21 +19,53 +17,8 15/03 Mar

SETTORE EDILIZIO SETTORE EDILIZIO
Avvio nuovi cantie-
ri (housing units
started)

-1,1% m/m
+34,7% a/a

+1,5% m/m
+9,9% a/a

30/03 Feb Preliminare

Spesa per
costruzioni

-0,1% m/m
+7,1% a/a

+1,5% m/m
+4,3% a/a

01/03 Gen

Vendita case
esistenti

-0,9% m/m
+8,8% a/a

+4,3% m/m
+0,7% a/a

21/03 Feb Preliminare

Vendita nuove
case

-1,6% m/m
(+313 mila)
+11,4% a/a

-5,4% m/m
(+318 mila)
+3,5% a/a

23/03 Feb Preliminare
Rivisto il dato di Gen da
+321 mila u e +0,9% m/m

INDICATORI DELLA DOMANDA
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Spesa delle fami-
glie (in termini rea-
li)

+0,5% m/m +0,2% m/m 30/03 Feb

Reddito personale
(in termini reali)

-0,1% m/m +0,2% m/m 30/03 Feb

Vendite grandi
magazzini

-0,1% m/m
+7,9% a/a

+1,4% m/m
+11,8% a/a

09/03 Gen Rivisto il dato di Dic da
+1,3% m/m

Vendite al detta-
glio

+1,1% m/m
+6,5% a/a

+0,6% m/m
+5,8% a/a

+1% m/m 13/03 Feb Rivisto il dato di Gen da
+0,4% m/m
Retail: +1,1% m/m +6,3%
a/a. Senza auto +0,9%
m/m +6,4% a/a.

Indice di fiducia
dei consumatori
(Conference
Board)

+70,2 +71,6 +70,4 27/03 Mar Rivisto il dato di Feb da
+70,8

Indice di fiducia
delle famiglie del
Michigan

+67,5 +75,3 +75 30/03 Mar Rivisto il dato di Feb da
+77,5

Interlocutore Data Dichiarazione
FOMC 13/03 L’economia si sta espandendo moderatamente. Le condizioni del mercato

del lavoro sono migliorate ulteriormente, il tasso di disoccupazione è diminui-
to notevolmente negli ultimi mesi, ma rimane elevato. La spesa delle famiglie
e gli investimenti fissi delle imprese hanno continuato ad avanzare. Il settore
immobiliare rimane depresso. L'inflazione è stata contenuta negli ultimi mesi,
anche se i prezzi del petrolio e della benzina sono aumentati. Le aspettative
a lungo termine dell’inflazione rimangono stabili.
Il Comitato si aspetta una moderata crescita economica nei trimestri a venire
e dunque prevede che il tasso di disoccupazione si ridurrà gradualmente. Le
tensioni sui mercati finanziari mondiali si sono allentate, anche se continua-
no a rappresentare significativi rischi al ribasso per le prospettive economi-
che.
Per sostenere una ripresa economica più forte e contribuire ad assicurare
che l'inflazione, nel tempo, sia coerente con il suo mandato, il Comitato pre-
vede di mantenere una politica monetaria molto accomodante.
Il Comitato ha deciso di mantenere la fascia obiettivo per il tasso sui fed
funds da 0 a 0,25 per cento e prevede che le condizioni economiche, tra cui i
bassi tassi di utilizzo delle risorse e una prospettiva modesta di inflazione nel
medio periodo, siano tali da giustificare livelli eccezionalmente bassi almeno
fino alla fine del 2014.
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CINA
Indicatore Dato Precedente Previ-

sione
Data

rileva-
zione

Pe-
riodo
riferi-
mento

Commenti

PIL
PIL +2% t/t

+9,2% a/a
+2,3% t/t

+9,4% a/a
IV

Trim
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
CPI Alimenti -0,3% m/m

+6,2% a/a
+4,2% m/m
+10,5% a/a

09/03 Feb

CPI -0,1% m/m
+3,2% a/a

+1,5% m/m
+4,5% a/a

09/03 Feb

PPI +0,1% m/m
0% a/a

-0,1% m/m
+0,7% a/a

09/03 Feb

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione industriale -1,4% m/m

+11,4% a/a
+0,4% m/m
+12,8% a/a

13/03 Gen+
Feb

PMI manifatturiero +48,1 +49,6 22/03 Mar
INDICATORI DELLA DOMANDA
Vendite al dettaglio +14,7% a/a +18,1% a/a 13/03 Gen+

Feb
Consumer Confidence Index +103,9 +100,5 Gen
COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni +13,4% a/a +13,8% a/a 13/01 Dic

Importazioni +11,8% a/a +22,1% a/a 13/01 Dic

Saldo bilancia
commerciale

+165,2 mld $ +145,3 mld $ 13/01 Dic
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GIAPPONE

Indicatore Dato Precedente Previsione Data
rileva-
zione

Periodo
riferi-
mento

Commenti

PIL
PIL -0,2% t/t

-0,6% a/a
+1,7% t/t

-0,4% a/a
-0,2% t/t 08/03 IV trim Rivista la prima stima

del lV T da -0,6% t/t e
-1% a/a

Consumi privati +0,4% t/t
+0,6% a/a

+1% t/t
+0,5% a/a

08/03 IV trim Rivista la prima stima
del lV T da +0,3% t/t

Investimenti
fissi

+2,5% t/t
+3,2% a/a

+0,2% t/t
-0,5% a/a

08/03 IV trim Rivista la prima stima
del lV T da +0,6% t/t e
+1,1% a/a

Esportazioni -3,1% t/t
-1,7% a/a

+8,6% t/t
+1,2% a/a

08/03 IV trim

Importazioni +1% t/t
+5,7% a/a

+3,4% t/t
+5,3% a/a

08/03 IV trim

CONTRIBUTI % ALLA CRESCITA DEL PIL
Consumi privati +0,2% t/t

+0,4% a/a
+0,4% t/t

-0,4% a/a
08/03 IV trim Rivista la prima stima

del lV T da +0,3% a/a

Investimenti
fissi

+0,5% t/t
+0,6% a/a

0% t/t
-0,1% a/a

08/03 IV trim Rivista la prima stima
del lV T da +0,1% t/t e
+0,2% a/a

Esportazioni
nette

-0,6% t/t
-1,1% a/a

+0,8% t/t
-0,6% a/a

08/03 IV trim

COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni -2,7% a/a -9,3% a/a 22/03 Feb Preliminare

Not seasonally adjusted
Importazioni +9,2% a/a +9,8% a/a 22/03 Feb Preliminare

Not seasonally adjusted
Saldo +29,39 mld Y -1475 mld Y 22/03 Feb Not seasonally adjusted

MERCATO DEL LAVORO
Forza lavoro +65,02 mln 65 mln 02/03 Gen

Occupati +62,11 mln 62,2 mln 02/03 Gen

Disoccupati +2,91 mln 2,7 mln 02/03 Gen

Tasso di disoc-
cupazione

+4,6% +4,5% 02/03 Gen Seasonally aduste
Rivisto il dato di Dic da
+4,6%

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
CGPI +0,2% m/m

+0,6% a/a
-0,1% m/m
+0,5% a/a

12/03 Feb

CPI Tokio +0,4% m/m
-0,1% a/a

0% m/m
-0,2% a/a

30/03 Mar Preliminare

CPI +0,2% m/m
+0,3% a/a

+0,2% m/m
+0,1% a/a

0% a/a 30/03 Feb

CPI core +0,2% m/m
+0,1% a/a

-0,2% m/m
-0,1% a/a

-0,1% a/a 30/03 Feb

INDICATORI DELL’ATTIVITA’ D’IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione in-
dustriale

-1,2% m/m
+1,5% a/a

+2% m/m
-1,2% a/a

+1,3% m/m 30/03 Feb Preliminare
Il dato a/a non è sea-
sonally adj.

Ordini di mac-
chinari industriali

+3,4% m/m
+5,7% a/a

-7,1% m/m
+6,3% a/a

12/03 Gen Settore privato, core,
esclusa la componente
volatile.
Rivisto il dato di Dic da
-7,2% m/m e +0,8% a/a

PMI manifattu-
riero

+51,1 +50,5 30/03 Mar

Indice Tankan -7 -9 15/12 IV trim.

Indice Tankan- -5 -5 15/12 IV trim.
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manifatturiero
Indice Tankan-
non manifattur.

-7 -12 15/12 IV trim.

Coinc.Index of
business condit

+70 +81,8 16/03 Gen Rivisto il dato di Dic da
+90

Indice di attività
del terziario

-1,7% m/m +1,4% m/m 13/03 Gen

INDICATORI DELLA DOMANDA
Consumi delle
famiglie (nomi-
nali)

+3,3% a/a -2,6% a/a 30/03 Feb Dei lavoratori dipenden-
ti

Reddito disponi-
bile (nominale)

+2,2% a/a +1,5% a/a 30/03 Feb Lavoratori dipendenti

Vendite grandi
magazzini

+1,2% a/a -0,1% a/a 29/03 Feb Rivisto il dato di Gen da
+0,1% a/a

Vendite al detta-
glio

+3,5% a/a +1,8% a/a +1,4% a/a 29/03 Feb Rivisto il dato di Gen da
+1,9% a/a

Indice di fiducia
dei consumatori

+39,1 +39,6 12/03 Feb

Interlocutore Data Dichiarazione
BoJ 13/03 I tassi restano fermi fra lo 0 e lo 0,1% ma la BoJ ha deciso di aumentare i

fondi destinati al supporto della crescita di 2 tln di yen da 3,5 tln a 5,5 tln.
La destinazione dei nuovi fondi è divisa fra prestiti per investimenti di picco-
la dimensione (0,5 tln), 1 tln per prestiti in dollari per investimenti finanziati
in valuta estera, 0,5 tln per ampliare i finanziamenti del programma origina-
rio. I fondi possono essere richiesti fino a marzo 2014. Viene estesa la faci-
lity per prestiti collateralizzati fino al 31 marzo 2014 per ammontare invaria-
to a 0,5 tln. La scadenza per richiedere fondi per la ricostruzione nell’area
del terremoto viene estesa ad aprile 2013.
L'attività economica del Giappone è rimasta più o meno piatta, anche se ha
mostrato alcuni segni di ripresa. Per quanto riguarda la domanda interna,
gli investimenti fissi delle imprese hanno presentato una tendenza al mode-
rato aumento legata soprattutto alla ristrutturazione. D'altro canto, le espor-
tazioni e la produzione sono rimaste piatte principalmente a causa degli
effetti del rallentamento nelle economie d'oltremare e l'apprezzamento dello
yen. Le condizioni finanziarie hanno continuato ad attenuarsi.
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AREA EURO (EU17)

Indicatore Dato Precedente Previsione Data
rileva-
zione

Periodo
riferi-
mento

Commenti

PIL
PIL -0,3% t/t

+0,7% a/a
+0,1% t/t

+1,3% a/a
-0,3% t/t

+0,7% a/a
06/03 IV Trim

Consumi privati -0,4% t/t
-0,6% a/a

+0,3% t/t
+0,3% a/a

06/03 IV Trim

Investimenti
fissi

-0,7% t/t
+0,6% a/a

-0,3% t/t
+1% a/a

06/03 IV Trim Rivisto il dato del III T da
+0,1% t/t e +1,6% a/a

Esportazioni -0,4% t/t
+3,6% a/a

+1,4% t/t
+5,5% a/a

06/03 IV Trim Rivisto il dato del III T da
+1,5% t/t

Importazioni -1,2% t/t
+0,6% a/a

+0,7% t/t
+3,3% a/a

06/03 IV Trim Rivisto il dato del III T da
+1,1% t/t e +3,6% a/a

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL REALE
Consumi privati -0,2% t/t

-0,3% a/a
+0,1 % t/t

+0,2% a/a
06/03 IV Trim Rivisto il dato del III T da

+0,2 % t/t

Investimenti
fissi

-0,1% t/t
+0,1% a/a

-0,1% t/t
+0,2% a/a

06/03 IV Trim Rivisto il dato del III T da
0% t/t e +0,3% a/a

Scorte -0,2% t/t
-0,3% a/a

-0,2 % t/t
0 % a/a

06/03 IV Trim

Esportazioni -0,2% t/t
+1,5% a/a

+0,6 % t/t
+2,3% a/a

06/03 IV Trim

Importazioni +0,5% t/t
-0,2% a/a

-0,3 % t/t
-1,3% a/a

06/03 IV Trim Rivisto il dato del III T da
-0,4 % t/t e -1,5% a/a

COMMERCIO CON L’ESTERO
Bilancia com-
merciale

+5,9 mld € +7,4 mld € 16/03 Gen Dato destagionalizzato
Rivisto il dato di Dic da
+7,4 mld

Esportazioni +1,3% m/m +0,1% m/m 16/03 Gen Dato destagionalizzato

Importazioni +2,4% m/m -0,9% m/m 16/03 Gen Dato destagionalizzato
Rivisto il dato di Nov da
0% m/m

MERCATO DEL LAVORO
Tasso di disoc-
cupazione

10,7% 10,6% 10,4% 01/03 Gen Rivisto il dato di Dic da
10,4%

Costo del lavoro +2,8% a/a +2,7% a/a 15/03 IV Trim
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
HCPI flash +2,6% a/a +2,7% a/a +2,5% a/a 30/03 Mar
HCPI +0,5% m/m

+2,7% a/a
-0,8% m/m
+2,6% a/a

+0,5% m/m
+2,7% a/a

14/03 Feb Energy: +1,1% m/m

CPI core +0,3% m/m
+1,5% a/a

-1,7% m/m
+1,5% a/a

+1,6% a/a 14/03 Feb

PPI +0,7% m/m
+3,7% a/a

-0,2% m/m
+4,3% a/a

+3,5% a/a 02/03 Gen Prezzi dei prodotti ener-
getici: +2,2% m/m

M3 +2,8% a/a +2,5% a/a +2,4% a/a 28/03 Feb
INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione in-
dustriale

+0,2% m/m
-1,2% a/a

-1,1% m/m
-2% a/a

+0,7% m/m 14/03 Gen Spagna -0,2% m/m e
-4,2% a/a; Portogallo
-1,2% m/m e -4% a/a;
Grecia +2,3% m/m e
-5,2% a/a; Irlanda +0,7%
m/m e -0,4% a/a

Costruzioni -0,8% m/m
-1,4% a/a

-1,9% m/m
+9,8% a/a

19/03 Gen Rivisto il dato di Dic da
+0,3% m/m e +7,8% a/a

Ordini
all’industria

+1,9% m/m
-1,7% a/a

-1,1% m/m
-2,5% a/a

+0,5% m/m
-2,7% a/a

22/02 Dic

PMI manifattu-
riero

+47,7 +49 +49,5 22/03 Mar Preliminare.
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PMI servizi +48,7 +48,8 +49,2 22/03 Mar Preliminare.
Rivisto il dato di Feb da
+49,4

ESI +94,4 +94,5 29/03 Mar Rivisto il dato di Feb da
+94,4

Leading indica-
tors (OECD)

+0,2% m/m
-5,3% a/a

0% m/m
-5,7% a/a

12/03 Gen Rivisto il dato di Dic da
-0,1% m/m

INDICATORI DELLA DOMANDA
Vendite al det-
taglio

+0,3% m/m
0% a/a

-0,5% m/m
-1,3% a/a

-0,1% m/m 05/03 Gen Settore non alimentare:
+0,5% m/m
Alimentari: +0,6% m/m
Rivisto il dato di Dic da
-0,4% m/m e -1,6% a/a

GERMANIA

Indicatore Dato Precedente Previsione Data
rileva-
zione

Periodo
riferi-
mento

Commenti

PIL
PIL -0,2% t/t

+1,5% a/a
+0,5% t/t

+2,5% a/a
-0,3% t/t

+1,9% a/a
15/02 IV Trim

Consumi privati -0,2% t/t
+0,7% a/a

+1,2% t/t
+1,7% a/a

24/02 IV Trim Rivisto il dato del III T da
+0,8% t/t e +1,3% a/a

Investimenti
fissi

+1,1% t/t
+4,4% a/a

+0,3% t/t
+4% a/a

24/02 IV Trim Rivisto il dato del III T da
+0,9% t/t e +4,8% a/a

Esportazioni -0,8% t/t
+5,3% a/a

+2,6% t/t
+7,9% a/a

24/02 IV Trim Rivisto il dato del III T da
+2,5% t/t

Importazioni -0,3% t/t
+5,7% a/a

+2,7% t/t
+7,7% a/a

24/02 IV Trim Rivisto il dato del III T da
+2,6% t/t

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL
Consumi privati -0,1% t/t

+0,4% a/a
+0,7% t/t
+1% a/a

24/02 IV Trim Rivisto il dato del II T da
+0,6% t/t

Investimenti
fissi

+0,2% t/t
+0,8% a/a

+0,1% t/t
+0,7% a/a

24/02 IV Trim Rivisto il dato del II T da
+0,1% t/t e +0,9% a/a

Scorte 0% t/t
-0,1% a/a

-0,4% t/t
+0,2% a/a

24/02 IV Trim

Esportazioni
nette

-0,3% t/t
+0,2% a/a

+0,1% t/t
+0,4% a/a

24/02 IV Trim

COMMERCIO CON L’ESTERO
Bilancia com-
merciale

13,9 mld € 14,9 mld € 08/02 Dic Dato destagionalizzato.
Rivisto il dato di Nov da
15,1 mld €

Esportazioni -4,3% m/m
+5% a/a

+2,6% m/m
+8,2% a/a

08/02 Dic Il dato a/a no seasonally
adj
Rivisto il dato di Nov da
+2,5% m/m e +8,3% a/a

Importazioni -3,9% m/m
+5,4% a/a

-0,2% m/m
+7% a/a

08/02 Dic Il dato a/a no seasonally
adj
Rivisto il dato di Nov da
-0,4% m/m e +6,7% a/a

MERCATO DEL LAVORO
Disoccupati +26 mila

(0)
+302 mila
(-34 mila)

29/03 Feb Fra parentesi: Seasonally
adjusted

Tasso di disoc-
cupazione

+7,4% +7,3% 29/03 Feb Seasonally adjusted

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
CPI +0,2% m/m

+2,1% a/a
0% m/m

+2,1% a/a
- 10/02 Gen Seasonally adjusted

Rivisto il dato di Dic da
+0,1% m/m

HCPI +0,9% m/m
+2,5% a/a

-0,5% m/m
+2,3% a/a

10/02 Gen

PPI +0,2% m/m
+3,4% a/a

-0,2% m/m
+4% a/a

+0,5% m/m 17/02 Gen
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INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione
industriale

+1,5% m/m
+1,6% a/a

-2,9% m/m
+0,8% a/a

+0,9% m/m 14/03 Gen Il dato a/a no seasonally
adj

Ordini
all’industria ma-
nifatturiera

+1,7% m/m
0% a/a

-4,9% m/m
-4,3% a/a

+0,9% m/m 06/02 Dic Rivisto il dato di Nov da
-4,8% m/m e -4,4% a/a
Il dato a/a no seasonally
adj

Zew +22,3 +5,4 -11,8 13/03 Mar
Ifo 109,8 +109,7 +109,5 26/03 Mar
PMI manifattu-
riero

+48,1 +50,2 +51 22/03 Mar Rivisto il dato di Feb da
+50,1

PMI servizi +51,8 +52,8 +53,1 22/03 Mar Rivisto il dato di Feb da
+52,6

INDICATORI DELLA DOMANDA
Vendite al detta-
glio (prezzi cor-
renti)

-1,6% m/m
-1,7% a/a

-0,5% m/m
+1,4% a/a

+0,7% m/m
+0,2% a/a

05/03 Gen

ITALIA

Indicatore Dato Precedente Previsione Data
rileva-
zione

Periodo
riferi-
mento

Commenti

PIL
PIL -0,7% t/t

-0,4% a/a
-0,2% t/t

+0,4% a/a
-0,5% m/m

-0,7% a/a
12/03 IV Trim Rivista la prima stima del

IV T da -0,5% a/a

Consumi privati -0,7% t/t
-1,2% a/a

-0,4% m/m
-0,1% a/a

12/03 IV Trim Rivisto il dato del III T da
-0,2% m/m e +0,1% a/a

Investimenti
fissi

-2,4% t/t
-3,1% a/a

-0,6% m/m
-1,7% a/a

12/03 IV Trim Rivisto il dato del III T da
-0,8% m/m e -2% a/a

Esportazioni 0% t/t
+3% a/a

+2% m/m
+6,1% a/a

12/03 IV Trim Rivisto il dato del III T da
+1,6% m/m e +5,7% a/a

Importazioni -2,5% t/t
-7,2% a/a

-1,2% m/m
+0,1% a/a

12/03 IV Trim Rivisto il dato del III T da
-1,1% m/m e -0,9% a/a

COMMERCIO CON L’ESTERO
Bilancia com-
merciale
(paesi UE)

+756 mln € -577 mln € 16/03 Gen Dato destagionalizzato

Esportazioni
(paesi UE)

-2,5% m/m
+3,9% a/a

+3% m/m
+0,8% a/a

16/03 Gen Dato destagionalizzato

Importazioni
(paesi UE)

-5,2% m/m
-5,4% a/a

+1,3% m/m
-4,9% a/a

16/03 Gen Dato destagionalizzato

Bilancia com-
merciale
(extra UE)

-1.233 mln € -1.461 mln € 22/03 Feb Dato destagionalizzato

Esportazioni
(extra UE)

+0,5% m/m
+11,8% a/a

-5 % m/m
+4,8 % a/a

22/03 Feb Dato destagionalizzato

Importazioni
(extra UE)

-0,4% m/m
+4,6% a/a

+2,8% m/m
+0,2% a/a

22/03 Feb Dato destagionalizzato

MERCATO DEL LAVORO
Tasso di disoc-
cupazione

+9,2% +8,9% 01/03 Gen Dato destagionalizzato

Occupati +0,1% m/m
-0,1% a/a

+0,1% m/m
-0,4% a/a

01/03 Gen Rivisto il dato di Dic da
0% m/m

Persone in cerca
di occupazione

+2,8% m/m
+24,2% a/a

+1,4% m/m
+19,2% a/a

01/03 Gen Rivisto il dato di Dic da
+0,9% m/m

Occupazione
grandi imprese

0% m/m
-0,5% a/a

0% m/m
-0,6% a/a

28/02 Dic Lordo
Rivisto il dato di Nov da
-0,1% m/m

Retribuzioni con-
trattuali grandi

+0,8% m/m
+5,3% a/a

-2% m/m
+0,7% a/a

28/02 Dic Retribuzione lorda media
per ora lavorata
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imprese
Costo del lavoro
medio grandi
imprese

+1% m/m
+5,4% a/a

-2% m/m
+0,9% a/a

28/02 Dic Costo del lavoro medio
per ora lavorata
Rivisto il dato di Nov da
-1,9% m/m

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO +0,2% m/m
(+0,1%  a/a)

CPI +0,4% m/m
+3,3% a/a

+0,3% m/m
+3,2% a/a

+0,4% m/m
+3,3% a/a

13/03 Feb

HCPI +0,2% m/m
+3,4% a/a

-1,8% m/m
+3,4% a/a

+0,2% m/m
+3,4% a/a

13/03 Feb

PPI +0,3% m/m
+3,1% a/a

+0,7% m/m
+3,3% a/a

30/03 Feb

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione in-
dustriale

-2,5% m/m
-5% a/a

+1,4% m/m
-1,7% a/a

-0,9% m/m 09/03 Gen

Fatturato indu-
striale

-4,9% m/m
-1,4% a/a

+3,4% m/m
+5,6% a/a

19/03 Gen

Ordini
all’industria

-7,4% m/m
-5,6% a/a

+5,5% m/m
-4,3% a/a

19/03 Gen

Indice di fiducia
delle imprese
(manifatt.)

+92,1 +91,7 +91,8 28/03 Mar Rivisto il dato di Feb da
+91,5

Indice di fiducia
dei serv.

+82,4 +79,2 28/03 Mar Rivisto il dato di Feb da
+79,1

PMI manifattu-
riero

+47,8 +46,8 +47,1 01/03 Feb

PMI servizi +44,1 +44,8 +45,2 05/03 Feb
INDICATORI DELLA DOMANDA
Vendite al detta-
glio (totale)

+0,7% m/m
-0,8% a/a

-1,1% m/m
-3,7% a/a

23/03 Gen

Indice di fiducia
dei consumatori
(Istat)

+96,8 +94,4 +92 26/03 Mar Rivisto il dato di Feb da
+94,2

FRANCIA

Indicatore Dato Precedente Previsione Data ri-
leva-
zione

Periodo
riferi-
mento

Commenti

PIL
Pil +0,2% t/t +0,3% t/t -0,2% t/t 28/03 IV Trim
Consumi privati +0,2% t/t +0,3% t/t 28/03 IV Trim
Investimenti fissi +1,1% t/t +0,2% t/t 28/03 IV Trim Rivista la prima stima del IV

T da +0,9% t/t
Esportazioni +1,2% t/t +1,2% t/t 28/03 IV Trim
Importazioni -1 t/t +0,7% t/t 28/03 IV Trim Rivista la prima stima del IV

T da -1,2% t/t
CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL
Domanda
domestica

+0,4% t/t +0,2% t/t 28/03 IV Trim Rivista la prima stima del IV
T da +0,3% t/t

Scorte -0,8% t/t 0% t/t 28/03 IV Trim
Esportazioni nette +0,6% t/t +0,1% t/t 28/03 IV Trim Rivista la prima stima del IV

T da +0,7% t/t
COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni +1,47% m/m +2,75% m/m 08/03 Gen Rivisto il dato di Dic da

+3,24% m/m
Importazioni +1,94% m/m -0,48% m/m 08/03 Gen Rivisto il dato di Dic da

+0,07% m/m
Saldo -5,324 mld -5,05 mld 08/03 Gen Rivisto il dato di Dic da

-4,41 mld
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MERCATO DEL LAVORO
Tasso di disoccu-
pazione

+10% +9,9% 01/03 Gen

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
CPI +0,4% m/m

+2,3% a/a
-0,4% m/m
+2,3% a/a

13/03 Feb

HCPI +0,5% m/m
+2,5% a/a

-0,4% m/m
+2,6% a/a

13/03 Feb

PPI +0,8% m/m
+4,3% a/a

+0,7% m/m
+4,2% a/a

13/03 Feb

INDICATORI DELL’ATTIVITA’ D’IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione indu-
striale

+0,3% m/m
-0,6% a/a

-1,3% m/m
+0,6% a/a

+0,5% m/m 09/03 Gen Output manifatt +0,2% m/m
Rivisto il dato di Gen da
-1,4% m/m

Ordini all’industria
manifatturiera

-0,7% m/m
-5,2% a/a

+1,5% m/m
-0,7% a/a

22/02 Dic Rivisto il dato di Nov da
+1,4% m/m e -0,8% a/a

Indice di fiducia
delle imprese (In-
see)

+96 +93 23/03 Mar Rivisto il dato di Feb da +92

PMI manifatturiero +47,6 +50 +50,3 22/03 Mar Rivisto il dato di Feb da
+50,2

PMI servizi +50 +50 +50,4 22/03 Mar Rivisto il dato di Feb da
+50,3

INDICATORI DELLA DOMANDA
Vendite al detta-
glio

+2,1% m/m
+6% a/a

-1,4% m/m
+0,5% a/a

05/03 Gen Rivisto il dato di Dic da
-0,3% m/m e +0,3% a/a

Consumi delle fa-
miglie

-1,3% a/a -2,4% a/a 30/03 Feb Beni manifatt.

Indice di fiducia
dei consumatori
(Insee)

+87 +82 27/03 Mar

Interlocutore Data Dichiarazione
BCE 08/03 Nella riunione odierna il Consiglio direttivo della BCE ha deciso che i tassi

d’interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali, sulle operazioni di
rifinanziamento marginale e sui depositi presso la banca centrale rimar-
ranno invariati rispettivamente all’1,00%, all’1,75% e allo 0,25%.

BCE-Draghi 08/03 Le indagini disponibili confermano segnali di stabilizzazione dell'economia
dell'area euro. Tuttavia, le prospettive economiche restano incerte e pre-
sentano rischi al ribasso. A causa di aumenti dei prezzi dell'energia e delle
imposte indirette, l'inflazione dovrebbe rimanere superiore al 2% nel 2012,
con rischi al rialzo. Il ritmo dell'espansione monetaria di fondo resta mode-
sto, in linea con contenute pressioni inflazionistiche nel medio periodo.
Negli ultimi mesi è stata attuata dall'Eurosistema una vasta gamma di ulte-
riori misure non convenzionali di politica monetaria. Queste misure, tra cui
in particolare le due operazioni di rifinanziamento a 36 mesi, sono state
decise in un contesto di circostanze eccezionali, nel corso dell'ultimo tri-
mestre del 2011. Il primo impatto di queste misure è stato positivo. Insie-
me al consolidamento fiscale e riforme strutturali in diversi paesi dell'area
euro, nonché i progressi verso un quadro di riferimento più forte della go-
vernance economica dell'area, hanno contribuito a un significativo miglio-
ramento del contesto finanziario. Ci aspettiamo che le operazioni di rifi-
nanziamento a 36 mesi forniscano un ulteriore sostegno per la stabilizza-
zione in atto nei mercati finanziari e, in particolare, per l'attività di prestito
nella zona euro. Tutte le nostre misure non convenzionali di politica mone-
taria sono di natura temporanea. Inoltre, tutti gli strumenti necessari per
affrontare i potenziali rischi al rialzo a medio termine per la stabilità dei
prezzi sono completamente disponibili.
Le operazioni LTRO sono un successo indiscutibile, i mercati hanno ria-
perto. Questo non è solo l'effetto delle due operazioni di rifinanziamento,
ma anche di una serie di riforme intraprese da diversi governi e del miglio-



MEFIM - Rilevazioni mensili: marzo 2012

GRETA – Comitato Finanza del 02 aprile 2012

12

ramento della governance della zona euro. “La palla è ora nel campo dei
governi e di altri attori, in particolare le banche, a proseguire le riforme, per
riparare i loro bilanci in modo che essi, in particolare le banche, possano
effettivamente sostenere la ripresa”.
Guardando al futuro, ci aspettiamo che l'economia dell'area recuperi molto
gradualmente nel corso del 2012. Le prospettive per l'attività economica
dovrebbero essere sostenute dalla domanda estera, dai bassi livelli dei
tassi d’interesse a breve termine e da tutte le misure adottate per promuo-
vere il buon funzionamento del settore finanziario dell'area. Tuttavia, le
tensioni rimanenti nei mercati del debito sovrano e il loro impatto sulle
condizioni di credito, così come il processo di aggiustamento dei bilanci
nei settori finanziari e non, continueranno a frenare il ritmo di crescita sot-
tostante.
Questa valutazione si riflette anche nelle proiezioni macroeconomiche
BCE per l'area euro di marzo 2012 che prevedono la crescita annua del
PIL in termini reali in un intervallo tra -0,5% e 0,3% nel 2012 e tra 0,0% e
2,2% nel 2013. Rispetto alle proiezioni macroeconomiche di dicembre
2011, gli intervalli sono stati spostati leggermente verso il basso. Tali pro-
spettive restano soggette a rischi al ribasso che si riferiscono in particolare
a una rinnovata intensificazione delle tensioni sui mercati del debito dell'a-
rea dell'euro e le potenziali ricadute per l'economia dell'area e ulteriori au-
menti dei prezzi delle materie prime.
Le proiezioni macroeconomiche BCE di marzo 2012 per l'area euro vedo-
no il tasso d’inflazione annuo in un range tra il 2,1% e 2,7% nel 2012 e tra
lo 0,9% e 2,3% nel 2013. Rispetto alle proiezioni di dicembre, gli intervalli
sono stati spostati verso l'alto, in particolare per il 2012. I rischi per il tasso
d’inflazione previsti nei prossimi anni si considerano ancora sostanzial-
mente bilanciati, con rischi al rialzo nel breve termine principalmente dovu-
ti all'aumento oltre le attese dei prezzi del petrolio e delle tasse indirette. I
rischi al ribasso si riferiscono agli sviluppi più deboli del previsto dell'attività
economica.
Guardando al futuro, al fine di fornire un ambiente favorevole per una cre-
scita sostenibile e per rinforzare la fiducia e la competitività, il Consiglio
direttivo sottolinea l'urgente necessità per i governi di compiere ulteriori
progressi verso il ripristino di solide posizioni di bilancio e l'attuazione
dell'agenda di riforme strutturali. Per quanto riguarda il risanamento di bi-
lancio, molti governi della zona euro stanno facendo progressi. Continuare
il completo risanamento dei conti pubblici e rispettare tutti gli impegni ri-
mane essenziale. Altrettanto importanti sono le riforme strutturali per au-
mentare la capacità di adeguamento e la competitività dei paesi dell'area e
rafforzare le prospettive di crescita e la creazione di posti di lavoro. In que-
sto settore, maggiore progresso risulta desiderabile.
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ALTRE VARIABILI
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RIUNIONI 2012
Fed Bce

4 Aprile 2012
19 Aprile 2012

24-25 Aprile 2012
3 Maggio 2012
6 Giugno 2012

19-20 Giugno 2012
5 Luglio 2012
19 Luglio 2012

31 Luglio 2012
2 Agosto 2012
6 Settembre 2012

12 Settembre 2012
20 Settembre 2012
4 Ottobre 2012
18 Ottobre 2012

23-24 Ottobre 2012
8 Novembre 2012
22 Novembre 2012
6 Dicembre 2012

11 Dicembre 2012
20 Dicembre 2012
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Data intervento Variazione
(p.b.)

Tassi nominali
(%)

CPI core
(% a/a)

Tassi reali (%)
(Tassi nominali - CPI)

Fed
Tasso Periodo

2012
marzo 0 0,25 +2,2 Feb 12 -1,95

2008
16 Dicembre -75 0,25 '+1,1 Febr 10 -0,85

29 ottobre -50 1,00 +2,0 Nov 08 -1,0
08 ottobre -50 1,50 +2,2 Ott 08 -0,7

30 aprile -25 2,00 +2,5 Set 08 -0,50
18 marzo -75 2.25 +2.3 Feb 08 -0.05

30 gennaio -50 3.00 +2,5 Gen 08 0,50
22 gennaio -75 3.50 +2,4 Dic 07 1,10

2007
11 dicembre -25 4.25 +2,3 Nov 07 1,95

31 ottobre -25 4.50 +2,2 Ott 07 +2,30
18 settembre -50 4.75 +2,1 Sett 07 +2,65

2006
29 giugno +25 5.25 +2,2 Giu 07 +3.05

10 maggio +25 5.00 +2,4 Mag 06 +2,60
28 marzo +25 4.75 +2,1 Feb 06 +2,65

31 gennaio +25 4.50 +2,2 Dic 05 +2,3
Data intervento Variazione

(p.b.)
Tassi nominali

(%)
CPI core
(% a/a)

Tassi reali (%)
(Tassi nominali - CPI)

Bce

Tasso Periodo
2012

marzo 0 1,00 +1,5 Feb 12 -0,5
2011

8 dicembre -25 1,00 +1,6 Nov 11 -0,6
7 luglio +25 1,50 +1,2 Lug 11 0,3
7 aprile +25 1,25 +1,6 Apr 11 -0,35

2009

7 maggio -25 1,00 '+1,0 Febr 11 0,00
5 aprile -25 1,25 +1,8 Apr 09 -0,55

5 marzo -50 1,50 +1,5 Mar 09 0,0
15 gennaio -50 2,00 +1,7 Feb 09 +0,30

2008
04 dicembre -75 2,50 +1,8 Dic 08 +0,70

06 novembre -50 3,25 +1,9 Nov 08 +2,35
08 ottobre -50 3,75 +1,9 Ott 08 +1,85

03 luglio +25 4,25 +1,9 Set 08 +2,35

2007
06 giugno +25 4,00 +1,6 Mar 08 +2,40
08 marzo +25 3,75 +1,9 Apr 07 +1,85

2006
12 dicembre +25 3,50 +1,7 Gen 07 +1,80

5 ottobre +25 3,25 +1,5 Ott 06 +1,75
3 agosto +25 3,00 +1,4 Ago 06 +1,60
8 giugno +25 2,75 +1,4 Giu 06 +1,35

2,50 +1,6 Apr 06 +0,90


