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STATI UNITI 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data 
rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL REALE 

Pil +2,2% t/t 
+2,1% a/a 

+3% t/t 
+1,6% a/a 

+2,5% t/t 27/04 I Trim  

Consumi privati +2,9% t/t 
+1,9% a/a 

+2,1% t/t 
+1,6% a/a 

 27/04 I Trim  

Consumi pubblici -3% t/t 
-2,1% a/a 

-4,2% t/t 
-2,8% a/a 

 27/04 I Trim  

Investimenti fissi +1,4% t/t 
+7,4% a/a 

+6,3% t/t 
+7,3% a/a 

 27/04 I Trim  

Investimenti fissi 
non residenziali 

-2,1% t/t 
+7,1% a/a 

+5,2% t/t 
+8,2% a/a 

 27/04 I Trim  

Investimenti fissi 
residenziali 

+19,1% t/t 
+8,8% a/a 

+11,6% t/t 
+3,5% a/a 

 27/04 I Trim  

Esportazioni +5,4% t/t 
+4,1% a/a 

+2,7% t/t 
+4,7% a/a 

 27/04 I Trim  

Importazioni +4,3% t/t 
+2,6% a/a 

+3,7% t/t 
+3,6% a/a 

 27/04 I Trim  

Produttività delle 
imprese (non 
agricole) 

+0,9% t/t 
+0,3% a/a 

+1,9% t/t 
+0,9% a/a 

+0,8% t/t 07/03 IV Trim  Rivista la prima stima del 
IV T da +0,7% t/t e +0,5% 
a/a 

Deflatore del Pil +1,5% t/t +0,8% t/t +2,2% t/t 27/04 I Trim  

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL 

Consumi privati +2,04% t/t +1,47% t/t  27/04 I Trim  

Consumi pubblici -0,6% t/t -0,84% t/t  27/04 I Trim  

Investimenti fissi +0,18% t/t +0,78% t/t  27/04 I Trim  

Investimenti fissi 
non resid. 

+0,22% t/t +0,53% t/t  27/04 I Trim  

Investimenti fissi 
residenziali 

+0,4% t/t +0,25% t/t  27/04 I Trim  

Scorte +0,59% t/t +1,81% t/t  27/04 I Trim  

Esportazioni +0,73% t/t +0,37% t/t  27/04 I Trim  

Importazioni -0,74% t/t -0,63% t/t  27/04 I Trim  

Esportazioni nette -0,01% t/t -0,26% t/t  27/04 I Trim  

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Esportazioni +0,13% m/m +1,50% m/m  12/04 Feb Seasonally adj. 
Benei e servizi 
Rivisto il dato di Gen da  
+1,44% m/m 

Importazioni -2,71% m/m +2,07% m/m  12/04 Feb Seasonally adj. 
Beni e servizi 
Rivisto il dato di Gen da  
+2,04% m/m 

Saldo bilancia 
commerciale 

-46 mld $ -52,5 mld $ -52 mld $ 12/04 Feb Rivisto il dato di Gen da  
-52,6 mld $ 

MERCATO DEL LAVORO report on employment situation 

Tasso di disoccu-
pazione 

+8,2%  +8,3% +8,3% 06/04 Mar  

Occupazione (non 
agricoli) 

+120 mila +240 mila +210 mila 06/04 Mar Preliminare 
Rivisto il dato di Feb da 
+227 mila  
Settore privato +121 mila 

Occupazione (set-
tore manifatturiero) 

+37 mila +31 mila  06/04 Mar  

Ore sett.li lavorate 33,8 33,8  06/04 Mar Preliminare 
Rivisto il dato di Feb da 
33,8 

Salari medi orari 19,68 19,65  06/04 Mar Preliminare  
Rivisto il dato di Feb da 
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19,64 

Tasso di parteci-
pazione 

+63,8% +63,9%  06/04 Mar  

Costo del lavoro 
unitario 

+2,8% t/t 
+3,1% a/a 

-2,1% t/t 
+0,4% a/a 

+1,2% t/t 07/03 IV Trim  Rivista la prima stima del 
IV T da +1,2% t/t e +1,3% 
a/a 

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 

CPI +0,3% m/m 
+2,7% a/a 

+0,4% m/m 
+2,9% a/a 

+0,3% m/m 
+2,7% a/a 

13/04 Mar Indice prezzi energia  
+0,9% m/m e +4,6% a/a 

CPI core +0,2% m/m 
+2,3% a/a 

+0,1% m/m 
+2,2% a/a 

+0,2% m/m 13/04 Mar  

PPI 0% m/m 
+2,8% a/a 

+0,4% m/m 
+3,3% a/a 

+0,3% m/m 12/04 Mar  

PPI core +0,3% m/m +0,2% m/m +0,2% m/m 12/04 Mar  

Prezzi export +0,8% m/m 
+0,9% a/a 

+0,4% m/m 
+1,5% a/a 

 11/04 Mar  

Prezzi import 
(non destagionalizzati) 

+1,3% m/m 
+3,4% a/a 

-0,1% m/m 
+5,5% a/a 

+1,1% m/m 11/04 Mar Rivisto il dato di Feb da 
+0,4% m/m 

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione indu-
striale 

0% m/m 
+3,8% a/a 

0% m/m 
+4% a/a 

+0,3% m/m 17/04 Mar Preliminare 

Ordini industriali +1,3% m/m 
+10,9% a/a 

-1,1% m/m 
+8,1% a/a 

+1,4% m/m 03/04 Feb Ex. trasporti: +0,9% m/m 
Rivisto dato di Gen da  
-1% m/m 

Ordini di beni du-
revoli 

-4,2% m/m 
+9,1% a/a 

+1,9% m/m 
+13,5% a/a 

-1,5% m/m 25/04 Mar Rivisto il dato di Feb da  
+2,2% m/m 
Ex. trasporti: -1,1% m/m.  
Il dato a/a no seasonally 
adj. 

Scorte delle im-
prese 

+0,6% m/m 
+7,6% a/a 

+0,7% m/m 
+7,6% a/a 

+0,6% m/m 16/04 Feb  

Utilizzo capac. 
produttiva 

+78,6% +78,7% +78,6% 17/04 Mar Preliminare 

ISM (manifatt.) +53,4 +52,4 +53,4 02/04 Mar Exports: -5,5% m/m 
Imports: -0,5% m/m 
New order: -0,4% m/m 

ISM (non manifat-
turiero) 

+56 +57,3 +56,7 04/04 Mar New order: -2,4% m/m 
New export orders: -2% 
m/m 
Imports: +4% m/m 

NAPM Chicago +56,2 +62,2 +60,5 30/04 Apr Seasonally adj. 

Indice di Fiducia di 
Philadelphia  

+8,5 +12,5 +12,1 19/04 Apr  

NY Empire State 
Manufact. 

+6,56 +20,21 +18 16/04 Apr  

SETTORE EDILIZIO  
Avvio nuovi cantie-
ri (housing units 
started) 

-5,8% m/m 
+10,3% a/a 

-1,1% m/m 
+34,7% a/a 

 17/04 Mar Preliminare 
 

Spesa per 
costruzioni  

-1,1% m/m 
+5,8% a/a 

-0,1% m/m 
+7,1% a/a 

 02/04 Feb  

Vendita case 
esistenti 

-2,6% m/m 
+5,2% a/a 

-0,9% m/m 
+8,8% a/a 

 19/04 Mar Preliminare 
 

Vendita nuove 
case 

-7,1% m/m 
(+328 mila) 
+7,5% a/a 

+7% m/m 
(+353 mila) 
+11,4% a/a 

+320 mila 24/04 Mar Preliminare 
Rivisto il dato di Feb da 
+313 mila u e -1,6% m/m 

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Spesa delle fami-
glie (in termini rea-
li) 

+0,1% m/m +0,5% m/m  30/04 Mar  

Reddito personale 
(in termini reali) 

+0,2% m/m -0,1% m/m  30/04 Mar  

Vendite grandi 
magazzini 

0% m/m 
+9,3% a/a 

-0,1% m/m 
+7,9% a/a 

 10/04 Feb  
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Vendite al detta-
glio 

+0,8% m/m 
+6,5% a/a 

+1 % m/m 
+6,4% a/a 

+0,4% m/m 16/04 Mar Rivisto il dato di Feb da 
+1,1% m/m e +6,5% a/a 
Retail: +0,8% m/m +6,5% 
a/a. Senza auto +0,8% 
m/m +6,1% a/a. 

Indice di fiducia 
dei consumatori 
(Conference 
Board) 

+69,2 +69,5 +70 24/04 Apr 
 

Rivisto il dato di Mar da 
+70,2 
 

Indice di fiducia 
delle famiglie del 
Michigan 

+69,8 +76,2 +75,8 27/04 Apr Rivisto il dato di Mar da 
+67,5 
 

 

Interlocutore Data Dichiarazione 
FOMC 

 
25/04 L’economia si sta espandendo moderatamente. Le condizioni del mercato 

del lavoro sono migliorate negli ultimi mesi, il tasso di disoccupazione è di-
minuito, ma rimane elevato. La spesa delle famiglie e gli investimenti fissi 
delle imprese hanno continuato ad avanzare. Il settore immobiliare rimane 
depresso. L'inflazione è leggermente aumentata, soprattutto a causa del-
l'aumento dei prezzi del petrolio e della benzina; tuttavia, le aspettative a 
lungo termine dell’inflazione rimangono stabili. 
Il Comitato si aspetta una moderata crescita economica nei trimestri a venire 
per poi aumentare progressivamente. Ne deriva la previsione di una gradua-
le riduzione del tasso di disoccupazione. Le tensioni sui mercati finanziari 
globali continuano a rappresentare significativi rischi al ribasso per le pro-
spettive economiche.  
Per sostenere una ripresa economica più forte e contribuire ad assicurare 
che l'inflazione, nel tempo, sia coerente con il suo mandato, il Comitato pre-
vede di mantenere una politica monetaria molto accomodante. 
Il Comitato ha deciso di mantenere la fascia obiettivo per il tasso sui fed 
funds da 0 a 0,25 per cento e prevede che le condizioni economiche, tra cui i 
bassi tassi di utilizzo delle risorse e una prospettiva modesta di inflazione nel 
medio periodo, siano tali da giustificare livelli eccezionalmente bassi almeno 
fino alla fine del 2014. Il Comitato ha inoltre deciso di continuare il program-
ma di estensione della scadenza media dei propri titoli, come annunciato nel 
mese di settembre. 
Le proiezioni economiche vedono un miglioramento rispetto a quelle di gen-
naio per il 2012 (2,4-2,9% da 2,2-2,7%), ma peggiorano nel 2013 e 2014 
(rispettivamente 2,7-3,1% da 2,8-3,2% e 3,1-3,6% da 3,3-4%). Per il tasso di 
disoccupazione si osserva una correzione più marcata: 7,8-8% da 8,2-8,5% 
nel 2012, 7,3-7,7% da 7,4-8,1% nel 2013 e 6,7-7,4% da 6,7-7,6% nel 2014. 
L’inflazione è rivista verso l’alto nel 2012 a 1,9-2% da 1,4-1,8% di gennaio 
alla luce dell’andamento dei prezzi energetici; nel 2013 a 1,6-2% e nel 2014 
a 1,7-2%.  
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CINA 

Indicatore Dato Precedente Previ-
sione 

Data 
rileva-
zione 

Pe-
riodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL +1,8% t/t 
+8,1% a/a 

+2% t/t 
+9,2% a/a 

 13/04 I Trim   

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO  

CPI Alimenti 
 

+0,2% m/m 
+7,5% a/a 

-0,3% m/m 
+6,2% a/a 

 10/04 Mar  

CPI  +0,2% m/m 
+3,6% a/a 

-0,1% m/m 
+3,2% a/a 

 10/04 Mar  

PPI +0,3% m/m 
-0,3% a/a 

+0,1% m/m 
0% a/a 

 10/04 Mar  

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione industriale +1,22% mm 
+11,9% a/a 

+0,84% m/m 
 

 16/04 Mar  

PMI manifatturiero +49,1 +48,3  23/04 Apr Rivisto il dato di Mar 
da +48,1 

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Vendite al dettaglio +1,18% m/m +1,31% m/m  13/04 Mar  

Consumer Confidence Index +105 +103,9   Feb  

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Esportazioni +18,4% a/a -0,5% a/a  31/03 Feb  
 

Importazioni +39,6% a/a -15,3% a/a  31/03 Feb  
 

Saldo bilancia  
commerciale 

-31,48 mld $ +27,28 mld $  31/03 Feb  
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GIAPPONE 
 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data  
rileva-
zione 

Periodo  
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL -0,2% t/t 
-0,6% a/a 

+1,7% t/t 
-0,4% a/a 

-0,2% t/t 08/03 IV trim  Rivista la prima stima 
del lV T da -0,6% t/t e  
-1% a/a 

Consumi privati +0,4% t/t 
+0,6% a/a 

+1% t/t 
+0,5% a/a 

 08/03 IV trim  Rivista la prima stima 
del lV T da +0,3% t/t 

Investimenti 
fissi 

+2,5% t/t 
+3,2% a/a 

+0,2% t/t 
-0,5% a/a 

 08/03 IV trim  Rivista la prima stima 
del lV T da +0,6% t/t e 
+1,1% a/a 

Esportazioni -3,1% t/t 
-1,7% a/a 

+8,6% t/t 
+1,2% a/a 

 08/03 IV trim   

Importazioni +1% t/t 
+5,7% a/a 

+3,4% t/t 
+5,3% a/a 

 08/03 IV trim   

CONTRIBUTI % ALLA CRESCITA DEL PIL 

Consumi privati  +0,2% t/t 
+0,4% a/a 

+0,4% t/t 
-0,4% a/a 

 08/03 IV trim  Rivista la prima stima 
del lV T da +0,3% a/a 

Investimenti 
fissi 

+0,5% t/t 
+0,6% a/a 

0% t/t 
-0,1% a/a 

 08/03 IV trim  Rivista la prima stima 
del lV T da +0,1% t/t e 
+0,2% a/a 

Esportazioni 
nette 

-0,6% t/t 
-1,1% a/a 

+0,8% t/t 
-0,6% a/a 

 08/03 IV trim   

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Esportazioni +5,9% a/a -2,7% a/a  26/04 Mar Preliminare 
Non seasonally adj. 

Importazioni +10,6% a/a +9,3% a/a  26/04 Mar Preliminare 
Non seasonally adj. 
Rivisto il dato di Feb da 
+9,2% a/a 

Saldo -84,52 mld Y +25,410 mld Y  26/04 Mar Non seasonally adj. 
Rivisto il dato di Feb da 
+29,39 mld Y 

MERCATO DEL LAVORO 

Forza lavoro +65,67 mln +65,88 mln  27/04 Mar Seasonally adj. 

Occupati +62,71 mln +62,88 mln  27/04 Mar Seasonally adj. 

Disoccupati +2,97 mln +2,98 mln  27/04 Mar Seasonally adj. 

Tasso di disoc-
cupazione 

+4,5% +4,5% +4,5% 27/04 Mar Seasonally adj. 
 

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 

CGPI +0,6% m/m 
+0,6% a/a 

+0,2% m/m 
+0,6% a/a 

 12/04 Mar  

CPI Tokio 0% m/m 
-0,3% a/a 

+0,4% m/m 
-0,1% a/a 

 27/04 Apr Preliminare  

CPI +0,5% m/m 
+0,5% a/a 

+0,2% m/m 
+0,3% a/a 

+0,4% a/a 27/04 Mar  

CPI core +0,5% m/m 
+0,2% a/a 

+0,2% m/m 
+0,1% a/a 

+0,1% a/a 27/04 Mar  

INDICATORI DELL’ATTIVITA’ D’IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione in-
dustriale 

+1% m/m 
+13,9% a/a 

-1,2% m/m 
+1,5% a/a 

+2,3% m/m 27/04 Mar Preliminare 
Il dato a/a non è sea-
sonally adj. 

Ordini di mac-
chinari industriali 

+4,8% m/m 
+8,9% a/a 

+3,4% m/m 
+5,7% a/a 

 11/04 Feb Settore privato, core, 
esclusa la componente 
volatile.  

PMI manifattu-
riero 

+50,7 +51,1  27/04 Apr  

Indice Tankan -6 -7  02/04 I trim.  
 
 

Indice Tankan-
manifatturiero 

-7 -5  02/04 I trim.  
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Indice Tankan- 
non manifattur. 

-5 -7  02/04 I trim.  

Coinc.Index of 
business condit 

+80 +60  23/04 Feb Rivisto il dato di Gen da 
+70 

Indice di attività 
del terziario 

0% m/m -1,7% m/m  20/04 Feb Seasonally adj. 

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Consumi delle 
famiglie (nomi-
nali) 

+5% a/a +3,3% a/a  27/04 Mar Dei lavoratori dipenden-
ti  

Reddito disponi-
bile (nominale) 

+4,4% a/a +2,2% a/a  27/04 Mar Lavoratori dipendenti 
 

Vendite grandi 
magazzini 

+6% a/a +1,3% a/a  27/04 Mar Rivisto il dato di Feb da 
+1,2% a/a 

Vendite al detta-
glio 

+10,3% a/a +3,4% a/a +10% a/a 27/04 Mar Rivisto il dato di Feb da 
+3,5% a/a 

Indice di fiducia 
dei consumatori 

+40,1 +39,1  17/04 Mar  

 

Interlocutore Data Dichiarazione  

BoJ 10/04 I tassi restano fermi fra lo 0 e lo 0,1%. 
L'attività economica del Giappone è rimasta più o meno piatta anche se ha 
mostrato alcuni segni di ripresa. Per quanto riguarda la domanda interna, 
gli investimenti fissi delle imprese hanno presentato una tendenza al mode-
rato aumento legata soprattutto alla ristrutturazione.  
Con riguardo alle prospettive, l'economia giapponese dovrebbe tornare su 
un percorso di recupero moderato al riprendersi delle economie d'oltrema-
re. La variazione tendenziale dei prezzi al consumo dovrebbe restare per il 
momento intorno allo 0%. La Banca ha stabilito regole dettagliate per un 
nuovo accordo di prestito in dollari equivalente a 1 tln di yen di cui è stato 
rilasciato uno schema preliminare nel corso della precedente riunione di 
marzo.  

BoJ 27/04 I tassi restano fermi fra lo 0 e lo 0,1% ma la BoJ ha deciso un ampliamento 
delle misure di stimolo monetario. L’ammontare totale del programma di 
acquisto titoli è stato aumentato di 5 tln di yen, da 65 tln a 70 tln di yen su 
un orizzonte temporale fino a giugno 2013 (la precedente scadenza era fine 
2012). La composizione del programma viene modificata: i prestiti vengono 
ridotti di circa 5 tln di yen mentre viene aumentato il totale degli acquisti. Gli 
acquisti di JGB (Japanese government bonds) aumentano di 10 tln di yen a 
29 tln, quelli di ETF (Exchange-traded funds) aumentano di 200 mld di yen 
a 1,6 tln di yen mentre gli acquisti di J-REIT (Japan real estate investment 
trusts) accrescono di 10 mld di yen a 0,12 tln di yen. Gli acquisti di JGB 
riguarderanno ora anche titoli con scadenza compresa fra 1 e 3 anni (prima 
erano fra 1 e 2 anni). 
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AREA EURO (EU17) 
 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data 
rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL -0,3% t/t 
+0,7% a/a 

+0,1% t/t 
+1,3% a/a 

-0,3% t/t 
+0,7% a/a 

06/03 IV Trim   

Consumi privati -0,4% t/t 
-0,6% a/a 

+0,3% t/t 
+0,3% a/a 

 06/03 IV Trim    

Investimenti 
fissi 

-0,7% t/t 
+0,6% a/a 

-0,3% t/t 
+1% a/a 

 06/03 IV Trim  Rivisto il dato del III T da  
+0,1% t/t e +1,6% a/a 

Esportazioni -0,4% t/t 
+3,6% a/a 

+1,4% t/t 
+5,5% a/a 

 06/03 IV Trim  Rivisto il dato del III T da  
+1,5% t/t  

Importazioni -1,2% t/t 
+0,6% a/a 

+0,7% t/t 
+3,3% a/a 

 06/03 IV Trim  Rivisto il dato del III T da  
+1,1% t/t e +3,6% a/a 

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL REALE 

Consumi privati -0,2% t/t 
-0,3% a/a 

+0,1 % t/t 
+0,2% a/a 

 06/03 IV Trim  Rivisto il dato del III T da  
+0,2 % t/t  

Investimenti 
fissi 

-0,1% t/t 
+0,1% a/a 

-0,1% t/t 
+0,2% a/a 

 06/03 IV Trim  Rivisto il dato del III T da 
0% t/t e +0,3% a/a 
 

Scorte -0,2% t/t 
-0,3% a/a 

-0,2 % t/t 
0 % a/a 

 06/03 IV Trim   

Esportazioni -0,2% t/t 
+1,5% a/a 

+0,6 % t/t 
+2,3% a/a 

 06/03 IV Trim   

Importazioni +0,5% t/t 
-0,2% a/a 

-0,3 % t/t 
-1,3% a/a 

 06/03 IV Trim  Rivisto il dato del III T da  
-0,4 % t/t e -1,5% a/a 

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Bilancia com-
merciale 

+3,7 mld € +5,3 mld €   16/04 Feb Seasonally adj. 
Rivisto il dato di Gen da 
+5,9 mld  

Esportazioni +2,4% m/m +1,3% m/m  16/04 Feb Seasonally adj. 

Importazioni +3,5% m/m +2,4% m/m  16/04 Feb Seasonally adj. 

MERCATO DEL LAVORO  

Tasso di disoc-
cupazione 

+10,8% +10,7% 10,8% 02/04 Feb  

Costo del lavoro +2,8% a/a +2,7% a/a  15/03 IV Trim  

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO  
HCPI flash +2,6% a/a +2,6% a/a +2,5% a/a 30/04 Apr  

HCPI 
 

+1,3% m/m 
+2,8% a/a 

+0,5% m/m 
+2,7% a/a 

+1,2% m/m 
+2,6% a/a 

17/04 Mar Energy: +1,6% m/m e 
+1,1% a/a 
 

CPI core +1,5% m/m 
+1,5% a/a 

+0,3% m/m 
+1,5% a/a 

+1,5% a/a 17/04 Mar  

PPI +0,6% m/m 
+3,4% a/a 

+0,7% m/m 
+3,7% a/a 

+3,4% a/a 03/04 Feb Prezzi dei prodotti ener-
getici: +1,2% m/m 

M3 +3,2% +2,8% a/a +2,8% a/a 30/04 Mar  

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione in-
dustriale 

+0,5% m/m 
-1,8% a/a 

+0,2% m/m 
-1,2% a/a 

-0,2% m/m 12/04 Feb Spagna -0,5% m/m e  
-5,1% a/a; Portogallo 
+0,9% m/m e -6,8% a/a; 
Grecia -2,3% m/m e  
-8,5% a/a; Irlanda -3,2% 
m/m e -3,2% a/a 

Costruzioni -7,1% m/m 
-12,9% a/a 

-0,5% m/m 
-2,7% a/a 

 18/04 Feb Rivisto il dato di Gen da  
-0,8% m/m e -1,4% a/a 

Ordini 
all’industria 

-0,8% m/m  
-5,7% a/a 

-2,8% m/m  
-4,3% a/a 

 28/04 Feb  

PMI manifattu-
riero 

+46 +47,7 +48 23/04 Apr Preliminare. 
 

PMI servizi +47,9 +49,2 +49,3 23/04 Apr Preliminare.  
Rivisto il dato di Mar da 
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+48,7 

ESI +93,2 +93,2  26/04 Apr Rivisto il dato di Mar da 
+94,4 

Leading indica-
tors (OECD) 

0% m/m 
-1,9% a/a 

0% m/m 
-5,3% a/a 

 10/04 Feb Rivisto il dato di Gen da  
+0,2% m/m 

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Vendite al det-
taglio 

-0,1% m/m 
-2,1% a/a 

+1,1% m/m 
-1,1% a/a 

+0,1% m/m 04/04 Feb Settore non alimentare: 
0% m/m  
Alimentari: +0,6% m/m 
Rivisto il dato di Gen da 
+0,3% m/m e 0% a/a 

 
GERMANIA 

 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data 
rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL  -0,2% t/t 
+1,5% a/a 

+0,5% t/t 
+2,5% a/a 

-0,3% t/t 
+1,9% a/a 

15/02 IV Trim  

Consumi privati -0,2% t/t 
+0,7% a/a 

+1,2% t/t 
+1,7% a/a 

 24/02 IV Trim Rivisto il dato del III T da 
+0,8% t/t e +1,3% a/a 

Investimenti 
fissi 

+1,1% t/t 
+4,4% a/a 

+0,3% t/t 
+4% a/a 

 24/02 IV Trim Rivisto il dato del III T da 
+0,9% t/t e +4,8% a/a 

Esportazioni -0,8% t/t 
+5,3% a/a 

+2,6% t/t 
+7,9% a/a 

 24/02 IV Trim Rivisto il dato del III T da 
+2,5% t/t  

Importazioni -0,3% t/t 
+5,7% a/a 

+2,7% t/t 
+7,7% a/a 

 24/02 IV Trim Rivisto il dato del III T da 
+2,6% t/t  

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL 

Consumi privati -0,1% t/t 
+0,4% a/a 

+0,7% t/t 
+1% a/a 

 24/02 IV Trim Rivisto il dato del III T da  
+0,6% t/t  

Investimenti 
fissi 

+0,2% t/t 
+0,8% a/a 

+0,1% t/t 
+0,7% a/a 

 24/02 IV Trim Rivisto il dato del III T da 
+0,1% t/t e +0,9% a/a 

Scorte 0% t/t 
-0,1% a/a 

-0,4% t/t 
+0,2% a/a 

 24/02 IV Trim  

Esportazioni 
nette 

-0,3% t/t 
+0,2% a/a 

+0,1% t/t 
+0,4% a/a 

 24/02 IV Trim  

COMMERCIO CON L’ESTERO  

Bilancia com-
merciale 

+13,77 mld € +15,12 mld €  Apr Feb Seasonally adj. 

Esportazioni +1,5% m/m 
+6,9% a/a 

+3,4% m/m 
+7% a/a 

 Apr Feb Seasonally adj. 

Importazioni +3,6% m/m 
+4,9% a/a 

+2,4% m/m 
+4,5% a/a 

 Apr Feb Seasonally adj. 

MERCATO DEL LAVORO  

Disoccupati -82 mila 
(-18) 

+26 mila 
(0) 

 29/03 Mar Fra parentesi: Seasonally 
adj. 

Tasso di disoc-
cupazione 

+7,2% +7,4%  29/03 Mar Seasonally adj. 
 

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO 

CPI +0,1% m/m 
+2,1% a/a 

+0,4% m/m 
+2,3% a/a 

 Apr Mar Seasonally adj. 
 

HCPI +0,4% m/m 
+2,3% a/a 

+0,9% m/m 
+2,5% a/a 

 Apr Mar Non Seasonally adj. 
 

PPI +0,5% m/m 
+3,3% a/a 

+0,3% m/m 
+3,1% a/a 

 Apr Mar Seasonally adj. 
 

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione 
industriale 

-1,3% m/m 
-0,9% a/a 

+1,2% m/m 
+1,6% a/a 

 Apr Feb Seasonally adj 

Ordini +0,3% m/m -1,8% m/m  Apr Feb Seasonally adj  
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all’industria ma-
nifatturiera 

-6% a/a -6,1% a/a 

Zew +23,4 +22,3 +20 17/04 Apr  

Ifo +109,9 109,8 +109,5 20/04 Apr  

PMI manifattu-
riero 

+46,3 +48,4 +48,9 23/04 Apr Rivisto il dato di Mar da 
+48,1 

PMI servizi +52,6 +52,1 +52,4 23/04 Apr Rivisto il dato di Mar da 
+51,8 

INDICATORI DELLA DOMANDA  

Vendite al detta-
glio (prezzi cor-
renti) 

+0,8% m/m 
+0,3% a/a 

-0,9% m/m 
-2,3% a/a 

 Apr Mar Ex. Motor vehicles and 
motor cycles. 
Seasonally adj. 

 
ITALIA 

 
Indicatore Dato Precedente Previsione Data 

rileva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti 

PIL 

PIL -0,7% t/t 
-0,4% a/a 

-0,2% t/t 
+0,4% a/a 

-0,5% m/m 
-0,7% a/a 

12/03 IV Trim  Rivista la prima stima del 
IV T da -0,5% a/a 

Consumi privati -0,7% t/t 
-1,2% a/a 

-0,4% m/m 
-0,1% a/a 

 12/03 IV Trim  Rivisto il dato del III T da  
-0,2% m/m e +0,1% a/a 

Investimenti 
fissi 

-2,4% t/t 
-3,1% a/a 

-0,6% m/m 
-1,7% a/a 

 12/03 IV Trim  Rivisto il dato del III T da  
-0,8% m/m e -2% a/a 

Esportazioni 0% t/t 
+3% a/a 

+2% m/m 
+6,1% a/a 

 12/03 IV Trim  Rivisto il dato del III T da 
+1,6% m/m e +5,7% a/a 

Importazioni -2,5% t/t 
-7,2% a/a 

-1,2% m/m 
+0,1% a/a 

 12/03 IV Trim  Rivisto il dato del III T da  
-1,1% m/m e -0,9% a/a 

COMMERCIO CON L’ESTERO 

Bilancia com-
merciale  
(paesi UE) 

+439 mln € +756 mln €  16/04 Feb Seasonally adj. 

Esportazioni 
(paesi UE) 

-0,3% m/m 
+4,1% a/a 

-2,5% m/m 
+3,9% a/a 

 16/04 Feb Seasonally adj. 

Importazioni (pa-
esi UE) 

+1,7% m/m 
-2,4% a/a 

-5,2% m/m 
-5,4% a/a 

 16/04 Feb Seasonally adj. 

Bilancia com-
merciale  
(extra UE) 

-273 mln € -1.552 mln €  23/04 Mar Seasonally adj. 
Rivisto il dato di Feb da  
-1.233 mln € 

Esportazioni  
(extra UE) 

+4% m/m 
+12,3% a/a 

+0,5% m/m 
+11,8% a/a 

 23/04 Mar Seasonally adj. 

Importazioni  
(extra UE) 

-1,5% m/m 
-10,2% a/a 

-0,4% m/m 
+4,6% a/a 

 23/04 Mar Seasonally adj. 

MERCATO DEL LAVORO  

Tasso di disoc-
cupazione 

+9,3% +9,2%   02/04 Feb Seasonally adj. 

Occupati -0,1% m/m 
+0,1% a/a 

+0,1% m/m 
-0,1% a/a 

 02/04 Feb  

Persone in cerca 
di occupazione 

+1,9% m/m 
+16,6% a/a 

+2,8% m/m 
+24,2% a/a 

 02/04 Feb  

Occupazione 
grandi imprese 

-0,1% m/m 
-0,8% a/a 

0% m/m 
-0,6% a/a 

 27/03 Feb Lordo 

Retribuzioni con-
trattuali grandi 
imprese 

+1,6% m/m 
-0,3% a/a 

-0,6% m/m 
-2,4% a/a 

 27/03 Feb Retribuzione lorda media 
per ora lavorata 
 

Costo del lavoro 
medio grandi 
imprese 

+1% m/m 
-0,1% a/a 

-0,4% m/m 
-2% a/a 

 27/03 Feb Costo del lavoro medio 
per ora lavorata 
 

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO  
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CPI +0,5% m/m 
+3,3% a/a 

+0,5% m/m 
+3,3% a/a 

 30/04 Apr Provvisori 

HCPI +0,9% m/m 
+3,8% a/a 

+2,5% m/m 
+3,8% a/a 

 30/04 Apr Provvisori 

PPI +0,3% m/m 
+3,1% a/a 

+0,7% m/m 
+3,3% a/a  

 30/03 Feb  

INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA 

Produzione in-
dustriale 

-0,7% m/m 
-6,8% a/a 

-2,5% m/m 
-5% a/a 

-0,7% m/m 
-5,1% a/a 

 

13/04 Feb  

Fatturato indu-
striale 

+2,3% m/m 
-1,5% a/a 

-4,9% m/m 
-1,4% a/a 

 19/04 Feb  

Ordini 
all’industria 

-2,5% m/m 
-13,2% a/a 

-7,4% m/m 
-5,6% a/a 

 19/04 Feb Dato a/a grezzo 

Indice di fiducia 
delle imprese 
(manifatt.) 

+89,5 +91,1  26/04 Apr Rivisto il dato di Mar da 
+92,1 

Indice di fiducia 
dei serv. 

+76 +82,2  26/04 Apr Rivisto il dato di Mar da 
+82,4 

PMI manifattu-
riero 

+47,9 +47,8 +47,1 02/04 Mar  

PMI servizi +44,3 +44,1  04/04 Mar  

INDICATORI DELLA DOMANDA 

Vendite al detta-
glio (totale) 

+0,6% m/m 
+0,1% a/a 

+0,7% m/m 
-0,8% a/a 

 27/04 Feb  

Indice di fiducia 
dei consumatori 
(Istat) 

+89 +96,3  23/04 Apr Rivisto il dato di Mar da 
+96,8 

 
FRANCIA 

 

Indicatore Dato Precedente Previsione Data ri-
leva-
zione 

Periodo 
riferi-
mento 

Commenti    

PIL    

Pil +0,2% t/t +0,3% t/t -0,2% t/t 28/03 IV Trim     

Consumi privati +0,2% t/t +0,3% t/t 28/03 IV Trim     

Investimenti fissi +1,1% t/t +0,2% t/t 28/03 IV Trim Rivista la prima stima del IV 
T da +0,9% t/t 

   

Esportazioni +1,2% t/t +1,2% t/t 28/03 IV Trim     

Importazioni -1 t/t +0,7% t/t 28/03 IV Trim Rivista la prima stima del IV 
T da -1,2% t/t 

   

CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL    

Domanda 
domestica  

+0,4% t/t +0,2% t/t 28/03 IV Trim Rivista la prima stima del IV 
T da +0,3% t/t 

   

Scorte -0,8% t/t 0% t/t 28/03 IV Trim     

Esportazioni nette +0,6% t/t +0,1% t/t 28/03 IV Trim Rivista la prima stima del IV 
T da +0,7% t/t 

   

COMMERCIO CON L’ESTERO    

Esportazioni +1,04% m/m +1,47% m/m 06/04 Feb Rivisto il dato di Gen da  
+1,47% m/m 

   

Importazioni +2,77% m/m +1,94% m/m 06/04 Feb Rivisto il dato di Gen da 
+1,94% m/m 

   

Saldo -6,398 mld € -5,324 mld € 06/04 Feb Rivisto il dato di Gen da  
-5,324 mld € 

   

MERCATO DEL LAVORO    
Tasso di disoccu-
pazione 

+10% +10% 02/04 Feb     

PRINCIPALI INDICI DI PREZZO    
CPI +0,8% m/m +0,4% m/m  12/04 Mar     
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+2,3% a/a +2,3% a/a 
HCPI +0,9% m/m 

+2,6% a/a 
+0,5% m/m 

+2,5% a/a 
+0,7% m/m 

+2,3% a/a 
12/04 Mar     

PPI +0,4% m/m
+3,1% a/a

+0,8% m/m 
+4,3% a/a 

27/04 Mar     

INDICATORI DELL’ATTIVITA’ D’IMPRESA E INDUSTRIA    
Produzione indu-
striale 

+0,3% m/m
-1,7% a/a

+0,2% m/m 
-0,6% a/a 

 10/04 Feb Output manifatt -1,2% m/m 
Rivisto il dato di Gen da 
+0,3% m/m 

   

Ordini all’industria -0,8% m/m 
+1,4% a/a

+2% m/m 
+0,7% a/a 

28/04 Feb     

Indice di fiducia 
delle imprese (In-
see)  

+95 +98  23/04 Apr Rivisto il dato di Mar da +96    

PMI manifatturiero +47,3 +46,7 23/04 Apr Rivisto il dato di Mar da 
+47,6 

   

PMI servizi +46,4 +50,1 23/04 Apr Rivisto il dato di Mar da +50    
INDICATORI DELLA DOMANDA    
Vendite al detta-
glio 

+1,2% m/m 
+0,8% a/a 

+1% m/m 
+0,6% a/a 

 05/04 Feb Rivisto il dato di Gen da  
+2,1% m/m e +6% a/a  

   

Consumi delle fa-
miglie 

-1,9% a/a -1,3% a/a  27/04 Mar Beni manifatt.    

Indice di fiducia 
dei consumatori 
(Insee) 

+88 +87 24/04 Apr     

 
 

Interlocutore Data Dichiarazione 

BCE 04/04 Nella riunione odierna il Consiglio direttivo della BCE ha deciso che i tassi 
d’interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali, sulle operazioni di 
rifinanziamento marginale e sui depositi presso la banca centrale rimar-
ranno invariati rispettivamente all’1,00%, all’1,75% e allo 0,25%. 

BCE-Draghi 04/04 L'inflazione dovrebbe rimanere superiore al 2% nel 2012, con rischi al rial-
zo. L'andamento dei prezzi è atteso rimanere in linea con la stabilità dei 
prezzi lungo l’orizzonte di riferimento. Il ritmo dell'espansione monetaria di 
fondo resta modesto. Nei primi mesi del 2012 gli indicatori delle indagini 
per la crescita economica si sono stabilizzati su livelli bassi e una modera-
ta ripresa dell'attività è prevista nel corso dell'anno. Le prospettive econo-
miche restano soggette a rischi al ribasso. 
Guardando al futuro, l'economia dell'area è attesa recuperare molto gra-
dualmente nel corso del 2012. Le prospettive per l'attività economica do-
vrebbero essere sostenute dalla domanda estera, dai bassi livelli dei tassi 
d’interesse a breve termine e da tutte le misure adottate per promuovere il 
buon funzionamento del settore finanziario. Tuttavia, le tensioni rimanenti 
nei mercati del debito sovrano e il loro impatto sulle condizioni di credito, 
così come il processo di aggiustamento dei bilanci nei settori finanziari e 
non e l’alta disoccupazione in alcune parti dell'area, continueranno a fre-
nare il ritmo di crescita sottostante. 
Rischi al ribasso per le prospettive economiche prevalgono. Essi riguarda-
no in particolare una rinnovata intensificazione delle tensioni nei mercati 
del debito dell'area Euro e ulteriori aumenti dei prezzi delle materie prime. 
A seguito della stabilizzazione del contesto finanziario, è essenziale per le 
banche rafforzare ulteriormente la loro capacità di recupero, anche attra-
verso la non distribuzione degli utili. La solidità dei bilanci delle banche 
sarà un fattore chiave nel facilitare un apposito fondo di credito per l'eco-
nomia e la normalizzazione di tutti i canali di finanziamento.  
Al fine di sostenere la fiducia, la crescita e l'occupazione, il Consiglio diret-
tivo invita i governi a ripristinare solide posizioni fiscali e attuare forti rifor-
me strutturali. Gli impegni nel quadro del Patto di Stabilità e Crescita de-
vono essere pienamente rispettate e le debolezze di competitività affronta-
te con forza. I politici nazionali devono soddisfare appieno le proprie re-
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sponsabilità per garantire la sostenibilità fiscale, per aumentare la capacità 
di adeguamento dei mercati dei prodotti e del lavoro, per migliorare la pro-
duttività e la competitività e per garantire la solidità del loro sistema finan-
ziario. In particolare, è necessario che i paesi che hanno sofferto perdite in 
competitività dei costi assicurino un sufficiente adeguamento dei salari e 
favoriscano la crescita della produttività. 
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ALTRE VARIABILI 
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Valute – Cambio $/€ (quanti $ per un €) 
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RIUNIONI 2012 

Fed Bce 

  

 3 Maggio 2012 

 6 Giugno 2012 

19-20 Giugno 2012  

 5 Luglio 2012 
 19 Luglio 2012 

31 Luglio 2012  
 2 Agosto 2012 

 6 Settembre 2012 

12 Settembre 2012  
 20 Settembre 2012 

 4 Ottobre 2012 
 18 Ottobre 2012 

23-24 Ottobre 2012  
 8 Novembre 2012 

 22 Novembre 2012 

 6 Dicembre 2012 

11 Dicembre 2012  

 20 Dicembre 2012 
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Data intervento Variazione 
(p.b.) 

Tassi nominali 
(%) 

CPI core 
(% a/a) 

Tassi reali (%) 
(Tassi nominali - CPI) 

 

Fed     
   Tasso Periodo  

2012      

aprile 0 0,25 +2,3 Mar 12 -2,05 

      

2008      

16 dicembre -75 0,25 '+1,1 Febr 10 -0,85 
29 ottobre -50 1,00 +2,0 Nov 08 -1,0 
08 ottobre -50 1,50 +2,2 Ott 08 -0,7 

30 aprile -25 2,00 +2,5 Set 08 -0,50 
18 marzo -75 2.25 +2.3 Feb 08 -0.05 

30 gennaio -50 3.00 +2,5 Gen 08 0,50 
22 gennaio -75 3.50 +2,4 Dic 07 1,10 

 

2007      

11 dicembre -25 4.25 +2,3 Nov 07 1,95 
31 ottobre -25 4.50 +2,2 Ott 07 +2,30 

18 settembre -50 4.75 +2,1 Sett 07 +2,65 
 

2006      

29 giugno +25 5.25 +2,2 Giu 07 +3.05 
10 maggio +25 5.00 +2,4 Mag 06 +2,60 
28 marzo +25 4.75 +2,1 Feb 06 +2,65 

Data intervento Variazione 
(p.b.) 

Tassi nominali 
(%) 

CPI core 
(% a/a) 

Tassi reali (%) 
(Tassi nominali - CPI) 

 
Bce     
      

 
   Tasso Periodo  

2012      

aprile 0 1,00 +1,5 Mar 12 -0,5 

2011      

8 dicembre -25 1,00 +1,6 Nov 11 -0,6 
7 luglio +25 1,50 +1,2 Lug 11 0,3 

7 aprile +25 1,25 +1,6 Apr 11 -0,35 

2009      

7 maggio -25 1,00 '+1,0 Febr 11 0,00 
5 aprile -25 1,25 +1,8 Apr 09 -0,55 

5 marzo -50 1,50 +1,5 Mar 09 0,0 
15 gennaio -50 2,00 +1,7 Feb 09 +0,30 

 
2008      

04 dicembre -75 2,50 +1,8 Dic 08 +0,70 
06 novembre -50 3,25 +1,9 Nov 08 +2,35 

08 ottobre -50 3,75 +1,9 Ott 08 +1,85 
03 luglio +25 4,25 +1,9 Set 08 +2,35 

 
2007      

06 giugno +25 4,00 +1,6 Mar 08 +2,40 


