MEFIM - Rilevazioni mensili: ottobre2013

STATI UNITI
Indicatore Dato Precedente | Previsione | . Dat.a Periodo Commenti
rilevazione
PIL REALE (serie destagionalizzata)
. 2,5% t/t 1,1% t/t
Pil 1,6% ala 1.3% ala 26/9 II'T2013
D 1,8% t/t 2,3% t/t
Consumi privati 1.9% ala 1.9% ala 26/9 II'T2013
o, _ o,
investimentifissi | > Ul | Lok 26/9 |11 T2013
, 70 ,9 /0
Investimenti fissi 4.7% t/t -4,6% t/t
non residenziali 2,4% ala 2,4% ala 26/9 T 2013
Investimenti fissi 14,2% t/t 12,5% t/t
residenziali 15,2% ala | 12,9% ala 26/9 172013
- 8,0% t/t -1,3% t/t
Esportazioni 2.0% ala 1.0% ala 26/9 II'T2013
- 6,9% t/t 0,6% t/t
Importazioni 1.2% ala 0.1% ala 26/9 II'T2013
- Y - o
Spesa pubblica ?2’40ﬁ2t/;/a ) 14;320/f’atg 26/9 1 T2013
CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL
Consumi privati 1,24% t/t 1,54% tit 26/9 II'T2013
Investimenti fissi 0,96% t/t -0,23% t/t 26/9 I T2013
Investiment fissi 0,56% tit | -0,57% tit 26/9 |11 2013
non resid.
Investimentifissi | g 400yt | 0,34% tt 26/9 |11 T 2013
residenziali
Scorte 0,41% t/t 0,93% t/t 26/9 II'T2013
Esportazioni 1,04% t/t -0,18% t/t 26/9 II'T2013
Importazioni -1,10% t/t -0,10% t/t 26/9 II'T 2013
Esportazioni nette -0,07% t/t -0,28% t/t 26/9 II'T2013
Spesa pubblica -0,07% t/t -0,82% t/t 26/9 II'T 2013
COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni -0,06% m/m | -0,63% m/m 24/10 ago-13
Importazioni 0,02% /m | 1,29% m/m 24110 | ago-13 | Pap Preceden e e
Saldo bilancia Dato precedente rivisto da
commerciale -38,8mid $ | -38,6mid $ 24/10 ago-13 239.1mld $ 2 .38.6mid $
MERCATO DEL LAVORO (report on employment situation)
Tasso di o o
disoccupazione 7,2% 7,3% 4/10 set-13
Occupazione . : . Dato precedente rivisto da
(settorgnon agricolo) 148 mila 193 mila 180 mila 22/10 set-13 | 162 mila a 193 mila
Occupazione 126 mila 161 mila 22/10 set-13
(settore privato)
Tasso di o o
partecipazione 63,2% 63,2% 22/10 set-13
Salari medi orari 20,24 20,20 10/30 set-13
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Indicatore Dato Precedente | Previsione | . Dat_a Periodo Commenti
rilevazione
0,0% t/t -3,5% t/t Dato attuale rivisto da
Sr?i?;cr)igel avoro 1 5°/°a/a 1,6% 0a/a 2719 R DA
0 /0 ,070 1,6% a/a a 1,5% ala
Produttivita delle 2,3% t/t -1 ,7% t/t Dato attuale rivisto da
imprese (non agricole) | 1,6% a/a 1,3% ala 2119 172013 0,9% tit a 2,3% t/t
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
Pl 0,2% m/m | 0,1% m/m 30/10 13 561!{; attluale (r)ivzii/to d/a
1,2%ala | 1,5% ala ser 02 1.5% a/a 2 1.2% alt
. 0,1% m/m | 0,2% m/m 2010 (qg | Do attule risto da
core 1,7%ala | 1,8% ala ser G 1.8% a/a 2 1.7% alt
PP -0,1% m/m | 0,3% m/m 29/10 13 ggtg attluale fglift/o de;
set- ,3% m/m a-0,1% m/m e
0,3% ala 1,4% ala da 1,4% a/aa 0,3% ala
0,17% m/m | 0,0% m/m Dato attuale rivisto da 0%
PPI core 1.2% ala 1.2% ala 29/10 set-13 | ma 0.1% m/m
Deflatore del Pil 0,6% t/t 1,3% t/t 31/10 1T 2013
INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione 0,6% m/m | 0,4% m/m o Dato precedente rivisto da
industriale 32%ala | 28%aja | O mm | 1710 | set13 570, aa a2,8%aa
Ordini industriali -2,4% m/m | 1,6% m/m 3/10 lug-13
Ordini di beni Dato precedente rivisto da
durevoli 3,7% m/m | 0,2% m/m 25/10 set-13 0.1% m/m a 0.2% m/m
Ordini di beni
durevoli escluso -0,1% m/m | -0,4% m/m | 0,4% m/m 25/10 lug-13
trasporti
%’g{ige”e 0,34% m/m | 0,4% m/m 15/10 | ago-13 | Dalo precedente rvisto da
Utilizzo capacita Dato precedente rivisto da
produttiva 78,3% 77,9% 2/10 set-13 77.8% a 77.9%
:ﬁxﬂfanuriero) 56,4 56,2 110 set-13
!nsol\rfl manifatturiero) 54.4 58,6 3/10 set-13
NAPM Chicago 65,9 55,7 31/10 ott-13
m:g?j:ﬂoiliguma di 19,8 22,3 17/10 ott-13
Ny ompie State 15 6,3 1510 | ott-13
SETTORE EDILIZIO
Awvio nuovi cantieri | 0,9% m/m | 5,7% m/m
(housing starts) 19,0% a/a | 19,2% ala 17110 ago-13
Dat dente rivisto d
fg;szf’fgl 0,6% mim | 1,4% m/m 7110 ago-13 | 0.6% wmim & 1.4% mim
Vendita case Dato precedente rivisto da
esistenti -1,9% m/m 0% m/m 21/10 set-13 1.7% m/m a 0% m/m
Z:S”g'ta nuove 7.9% m/m |-14,1% m/m 24/10 | ago-13
INDICATORI DELLA DOMANDA
C i privati Dato precedente rivisto da
(inot’;f;i[]?'regﬁi')"a ' 0,1% m/m | 0,3% m/m 2719 ago-13 {0 1% mim a 0.3% mim
Reddito personale | ¢ 404 m/m | 0,2% m/m 27/9 ago-13

(in termini reali)
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Indicatore Dato Precedente | Previsione | . Dat_a Periodo Commenti
rilevazione
-0.19 9 Dato precedente rivisto da

Vendite al dettaglio %12({/‘; ’:/; m 21'26&“;53’“ 15110 | set-13 | 47% wa a4 6% o/a
Indice di fiducia dei ’ , Dato precedente rivisto da
consumatori 71,2 80,2 29/10 ott-13 |79.7a80.2
(Conference Board)
Indice di fiducia
delle famiglie del 73,2 77,5 25/10 ott-13
Michigan
Interlocutore Data | Dichiarazione

FOMC

2910

Secondo le rilevazioni del FOMC nel mese di settembre, in generale, I'attivita
economica ha continuato la sua espansione a un ritmo moderato. Gli indicatori
delle condizioni del mercato del lavoro hanno mostrato ulteriori miglioramenti
anche se il tasso di disoccupazione rimane elevato. | dati in uscita indicano che
la spesa delle famiglie e gli investimenti fissi delle imprese sono migliorati,
mentre la ripresa del settore immobiliare ha registrato un rallentamento negli
ultimi mesi. L’inflazione rimane stabile nel lungo termine come anche le aspet-
tative a piu lungo termine. Il permanere dell'inflazione al disotto del 2 per cento
potrebbe indicare(? controlla) dei rischi per la performance economica, ma si
prevede in ogni caso che linflazione crescera ulteriormente verso I'obiettivo
precedente nel medio termine. Coerentemente con il proprio mandato istituzio-
nale, il Comitato si propone di promuovere la massima occupazione e la stabili-
ta dei prezzi. Il Comitato si aspetta che, con una politica adeguata, la crescita
economica riprendera al suo ritmo e il tasso di disoccupazione diminuira gra-
dualmente. Il programma di acquisto di asset ha contribuito al miglioramento
dell’attivita economica e delle condizioni di mercato del lavoro. Prima di inter-
rompere tale programma, pero, il Comitato ha deciso di attendere ulteriori pro-
ve del fatto che il progresso sia consolidato. Di conseguenza, il Comitato ha
deciso di continuare ad acquistare titoli garantiti da ipoteca a un passo di 40
miliardi di dollari al mese e titoli del Tesoro a lungo termine a un passo di 45
miliardi di dollari al mese. Inoltre il programma di acquisto verra ulteriormente
perseguito finché il mercato del lavoro registrera significativi miglioramenti in un
contesto di stabilita dei prezzi. Nel valutare I'uscita dalla politica di acquisto di
asset, il Comitato provvedera a valutare se le aspettative di miglioramento delle
condizioni del mercato del lavoro e dell'inflazione sono effettive e non tempo-
ranee. |l Comitato ha ribadito che manterra un atteggiamento fortemente ac-
comodante nella politica monetaria per un tempo considerevole dopo la fine del
programma di attivita di acquisto e dopo I'effettiva ripresa economica. In parti-
colare, il Comitato ha deciso di mantenere il tasso dei fondi federali 0,25 per
cento e rimarra tale almeno fino a quando il tasso di disoccupazione rimarra
superiore al 6,5 per cento e l'inflazione raggiungera il tetto del 2 per cento. I
Comitato decidera di dare inizio all’exit strategy una volta raggiunti gli obiettivi
di massima occupazione e di crescita.
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CINA
. .. Data . .
Indicatore Dato Precedente | Previsione | . . Periodo Commenti
rilevazione
PIL
. 1,6% t/t 2,0% t/t
Pil 7.8% ala 7.8% ala 22/10 I T2013
COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni -2,6% m/m | 2,5% m/m 15/10 set-13
Importazioni 5,2% m/m | -3,6% m/m 15110 | set-13 | Qg Prepedenie uisi da
Bilancia 152mid$ | 28,5mid $ 15M10 | set-13
commerciale
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
0,8% m/m 0,5% m/m Dato precedente rivisto da
- 0% m/m a 0,5% m/med
cPl 31%ala | 2,6% ala I IR AP Y
1,5% m/m 1,2% m/m Dato precedente rivisto da
i i - 0,1% m/m a 1,2% m/
CPI Alimenti 6.1% ala 4.7% ala 14/10 set-13 o 5/%maz1124:740 g}am e
0,2% m/m | 0,1% m/m
PPI 1.3% ala 1.6% ala 14/10 set-13
INDICATORI DELL’ATTIVITA’ D’IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione 0,7% m/m | 0,9% m/m
industriale 10,2% ala | 10,4% a/a 21110 | set-13
PMI manifatturiero 51,1 51,0 8/10 set-13
INDICATORI DELLA DOMANDA
. . 2,0% m/m | -1,7% m/m Rivisto il dato da 13,4%
Vendite al dettaglio 13.4% ala | 13,5% ala 18/10 ago-13 | /54 13.5% ala
Indice di fiducia dei 998 978 1/7 set-13 Dato precedente rivisto da

consumatori (Insee)

97a97,8
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GIAPPONE
Indicatore Dato Precedente | Previsione | . Dat_a Periodo Commenti
rilevazione
PIL
0,93% t/t 1,00% t/t
PIL 13% ala 0.1% a/a 30/10 II'T2013
L 0,74% tit 0,85% t/t
Consumi privati 1.8% ala 11% ala 30/10 II'T 2013
. e 1,47% t/t 0,6% t/t
Investimenti fissi 1.4% ala 0.9% ala 30/10 II'T 2013
L 2,97% tit 3,96% t/t
Esportazioni -0.5% ala -3.5% ala 30/10 II'T 2013
I 1,52% t/t 1,02% t/t
Importazioni 0.5% ala 0.3% ala 30/10 II'T 2013
. 0,74% tit 0,05% t/t
Spesa pubblica 2.0% ala 11% ala 30/10 II'T 2013
CONTRIBUTI % ALLA CRESCITA DEL PIL
Consumi privati 04%tt | 05% tit 30110 |1 T 2013 | Hap 2t tisio da
Dato attuale rivisto da
Investimenti fissi 03%tt | 0,1% tit 30110 |T 2013 | 0 e o e oo
tit a 0,1% tit
Esportazioni nette 0,2% t/t 0,4% t/t 30/10 II'T 2013
Spesa pubblica 0,2% t/t 0,1% t/t 30/10 I1'T2013
COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni -0,26% m/m | 2,16% m/m 2110 set-13
Importazioni 3,78% m/m | 0,2% m/m 2110 | set-13 | goq Precedens e da
Saldo 3295 min¥|-124 minY 2110 set-13
MERCATO DEL LAVORO
Tasso di o o
disoccupazione 4,0% 4,1% 29/10 set-13
Occupati 63,19 min | 63,00 min 29/10 set-13
Forza lavoro 65,83 min 65,72 min 29/10 set-13
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
0,2% m/m | 0,1% m/m o
CPI 1.0% ala 0.9% ala 0,9% ala 25/10 set-13
-0,1% m/m | 0,2% m/m
CPI core 0.7% ala 0.8% ala 25/10 set-13
-0,1% m/m | 0,2% m/m
CGPI (PPI) 0.7% a/a 0.8% a/a 11/10 set-13
INDICATORI DELL’ATTIVITA’ D’IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione 1,5% m/m | -0,9% m/m Datc()) precedente Eivisto da
industriale 48ala | 0,9%ala 1510 | set13 | 0.7% i a 0o mim @
Ordini di o o
macchinari ?24 7A;/ma//n; 05’08@ n;;;n 10/10 ago-13
industriali 7o 270
PMI Dato precedente rivisto da
manifatturiero 54,2 52,5 31/10 ott-13 | 55 204 m/m a 52 5% m/m
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Indicatore Dato Precedente | Previsione | . Dat_a Periodo Commenti
rilevazione
Indice Tankan 2 -2 110 T
Indice Tankan 2 6 1110 T
manifatturiero
Indice Tankan 5 1 110 T
non manifattur.
Coinc.Index of 40 80 21/10 | ago-13
business condit
{ndlge .dl attivita del 07 0.4 21/10 ago-13
erziario
INDICATORI DELLA DOMANDA
Consumi privati 2% m/m 1,9% m/m 29/10 set-13 I_D;/toorﬁ,r,icsfgctz m;to da
Reddito o o Dato precedente rivisto da
disponibile reale -0,6% m/m | 1,6% m/m 29/10 set-13 | -3,5% m/m a 1,6% m/m
-2,8% m/m | -3,7% m/m Dato attuale rivisto da

Vendit | 2,8% m/m a -2,8% m/m e

enaite a da-0,3% a/aa3,1% alae
dettag“o 3,1% ala 1,1% ala 29/10 set-13 dato precedente rivisto da

-0,5% m/m a-3,7% m/m e
da 1,6% a/aa 1,1% ala
- — - Dat dente rivisto d

Indice di f|dL_JC|a dei 45,1 43 23/10 set-13 4;85%‘9 ente rivisto da
consumatori '
Interlocutore Data | Dichiarazione

BoJ

04/10

La Banca Centrale del Giappone ha stabilito le seguenti linee guida relativa-
mente alle operazioni di mercato monetario. La BoJ condurra operazioni di
mercato monetario in modo che la base monetaria aumenti a un ritmo annuale
di circa 60-70 miliardi di yen, inoltre: continuera ad acquistare titoli di stato
giapponesi (JGB) in modo che il loro importo aumenti a un ritmo annuale di
circa 50 trilioni di ¥, e la durata media residua dei titoli acquistati dalla Banca
sia di circa sette anni; acquistera exchange-traded funds (ETF) e fondi immobi-
liari del Giappone in modo che le loro consistenze aumentino rispettivamente a
un ritmo annuo di circa ¥ 1 trilioni e di circa 30 miliardi di yen; per quanto ri-
guarda i titoli di CP e corporate, la Banca continuera con questi acquisti di as-
set fino a raggiungere ¥ 2,2 trilioni e ¥ 3,2 trilioni rispettivamente a fine del
2013, per poi mantenere tali livelli. L'economia giapponese sta iniziando a re-
cuperare terreno seppur con un passo moderato. Le esportazioni sono in ripre-
sa come anche gli investimenti fissi delle imprese. Gli investimenti pubblici con-
tinuano ad aumentare e gli investimenti sugli immobili sono ulteriormente cre-
sciuti. 1 consumi privati sono rimasti solidi con alcuni miglioramenti osservati
nei dati delloccupazione e sul reddito. La produzione industriale € in migliora-
mento come anche gli indici di fiducia. Le politiche monetarie risultano ancora
accomodanti. Il tasso di variazione dell'indice dei prezzi al consumo si attesta
nell'intervallo tra lo 0,5-1,0 per cento. Secondo le prospettive, I'economia giap-
ponese continuera la ripresa con un passo di crescita moderato. Rimane co-
munque elevato il grado di incertezza riguardante la ripresa dell'economia del
Giappone, come pure quella delle economie europee, a causa del loro debito
pubblico e dello sviluppo dei paesi emergenti in qualita di principali esportatori
di materie prime, nonché del’andamento del’economia statunitense. La Banca
continuera l'allentamento monetario, cosi da raggiungere I'obiettivo della stabi-
lita dei prezzi del 2 per cento. La Banca esaminera tutti i rischi che possono
compromettere l'attivita economica e adattera gli interventi monetari. Tale con-
dotta sosterra la crescita dell'attivita economica e dei mercati finanziari, contri-
buendo a un aumento delle aspettative di inflazione e quindi all’'uscita dallo
stato di deflazione che caratterizza il Giappone da quasi 15 anni.
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AREA EURO (EU17)

Indicatore Dato Precedente | Previsione | . Dat.a Periodo Commenti
rilevazione
PIL
0,3% t/t -0,2% t/t Dato attuale rivisto da
-0,5% alaa-0,6% alae
PIL -0,6% ala -1,2% ala 7110 II'T2013 dato precedente da -1,1%
alaa-1,2% ala
0,1% t/t -0,3% t/t Dato attuale rivisto da
0,2% tta0,1% tite da -
Consumi privati 7/10 II' T2013|0,6% alaa-0,7% alae
P -0,7% ala -1,3% ala dato precedente rivisto da
-0,2% t/it a -0,3% t/t
0,2% t/t -2,3% tit Dato attuale rivisto da
0,3% tta0,2% tite da -
. s . 3,5% alaa-3,8% alae
Investimenti fissi 38%ala | -5.8% ala 7/10 1T 2013 | 450 precedente rivisto da
-2,2%tlta-2,3%tteda
-5,6% ala a -5,8% ala
2,1% t/t -0,9% t/t Dato attuale rivisto da
1,6% tta2,1% tite da
.. 0,7% alaa1,3% alae
Esportazioni 1,3% ala 0,2% ala 7710 II'T 2013 dato precedente rivisto da
-1% t/t a -0,9% t/t e da
0,1% al/a a 0,2% ala
1,6% t/t -1% t/t Dato attuale rivisto da
1,4% tit a 1,6% t/t e da
- -0,4% ala a 0% ala e dato
Importazioni 0.0% ala -1,8% ala 710 II'T 2013 precedente rivisto da
-1,1% tlta-1% t/it e da
-1,9% ala a-1,8% ala
. 0,4% t/t 0,0% t/t Dato precedente rivisto da
Spesa pubblica 0.3% ala -0.4% ala 710 II'T 2013 0.1% t/t a 0% it
CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL REALE
Consumi privati 0,06% t/t 0,04% t/t 7/10 II'T2013
. s Dato attuale rivisto da
Investimenti fissi 0,0% t/t -0,4% tit 7/10 T 2013 | 0" Jos 11t a2 0% it
Scorte -0,15% tit | 0,33% tit 710 1T 2013 | o5 et e °
Esportazioni nette | 0,28% tit | 0,34% tit TM0 1T 2013 | o5 e s
Dato attuale rivisto da
. -0,1% tita-0,15% t/te
Spesa pubblica -0,15% t/t | 0,33% t/t THO 11T 2013 (oo o e rvisto da
0,4% t/t a 0,33% t/t
COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni 1,0% m/m | -1,5% m/m 16/10 ago-13
Importazioni 0,2% m/m | -0,1% m/m 16/10 ago-13
Bilancia Dato precedente rivisto da
commarciale 71mid€ | 18mid€ 16/10 | ago-13 |15 o his a 18mid §
MERCATO DEL LAVORO
Tasso di o o : Dato precedente rivisto da
disoccupazione 12,2% 12,2% 1/10 set-13 12% a 12,2%
Occupazione -100 mila -637 mila 13/9 I1'T2013
Costo del lavoro | 0,3%ala | 0,33% ala 1319 |11T 2013 | Pt e &
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
HCPI flash 0,7% ala 1,1% ala 31/10 ott-13
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-0,1% m/m | 0,5% m/m
HCPI 11% ala 11% ala 16/10 set-13
0,17% m/m | 0,7% m/m Dato precedente rivisto da
CPI core 0.8% ala 1.0% ala 1,1% ala 16/10 ott-13 0.3% a/a a 1% a/a
0,0% m/m 0,2% m/m Dato precedente rivisto da
PP 08%ala | 00%ala 210 | age 13 | aa
M3 2,1% ala 2,3% ala 25/10 set-13
INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione 1,0% m/m | -1,0% m/m Dato precedente rivisto da
. . - -1,5% m/m a -1% m/
industriale -1,5% ala | -2,0% ala 14/10 ago-13 da 2,75/: :,aaa _2%“;,’2 ¢
Costruzioni 0,4% m/m | 1,2% m/m 1710 | ago-13 | g as mm s ont me
T . -1,2% m/m 2% m/m
Ordini all'industria -3.3% ala -2.6% ala 17/10 apr-12
PMI manifatturiero 51,3 51,1 52,1 1110 ott-13 | Dato precedente rivisto da
PMI servizi 50,9 52,2 52,1 3/10 Ott-13 | goy Pressdente rivisto da
ESI 97,8 96,9 30110 | oft-13 | gao precedente fivisto da
Leading indicators Dato precedente rivisto da
(OECD)g 100,6 100,4 23/10 ago-13 | 100,52 1004
INDICATORI DELLA DOMANDA
0,7% m/m | -1,0% m/m Dato precedente rivisto da
i i 9 - 0,1% mima-1% m/med
Vendite al dettaglio 05%ala | -0,7% ala 0,2% m/m 3/10 ago-13 o a?;r;_%J% ;am eda
GERMANIA
Indicatore Dato Precedente | Previsione | . Dat_a Periodo Commenti
rilevazione
PIL
0,72% t/t 0% t/t
PIL 0.5% a/a .0.3% ala 14/8 I1'T2013
S 0,5% t/t 0,20% t/t
Consumi privati 1.1% ala 0.6% ala 14/8 II'T 2013
. e 1,9% t/t -2,1% t/t
Investimenti fissi 0.8%ala | -4.5% ala 14/8 II'T2013
o 1,82% tit | -0,91% t/t
Esportazioni 0% a/a 21% ala 14/8 II'T 2013
o 2% t/t -0,4% t/t
Importazioni 0,8% ala -0.5% ala 14/8 II'T 2013
. 0,6% t/t 0,1% t/t
Spesa pubblica 1.3% ala 0.2% ala 14/8 II'T 2013
CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL
Consumi privati 03%tt | 0,1% tit 1418 | 11T 2013 | g5, Dresedente ivisto da
Investimenti fissi 03%tt | -0,4% tit 14/8 |17 2013 | e lieoetnee o=
Scorte 02%tt | 0,0% tit 14/8 | 11T 2013 | 28 Precedente rivisto da
Esportazioninette | 02%tt | -0,2% tt 14/8 |11 T 2013 | g5, eossione fvisto da
Spesa pubblica 0,1% t/t 0% t/t 14/8 I1'T2013

COMMERCIO CON L’ESTERO

GRETA - Comitato Finanza dell’l nhovembre 2013
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MEFIM - Rilevazioni mensili: ottobre2013

Indicatore Dato Precedente | Previsione | . Dat_a Periodo Commenti
rilevazione
Esportazioni -1,93% m/m| 2,3% m/m 8/10 ago-13
Importazioni 0,13% m/m | 0,53% m/m 8/10 ago-13
Bilancia 156 min€ | 14,5 min € 810 | ago-13
commerciale
MERCATO DEL LAVORO
Tasso di o o : Dato precedente rivisto da
disoccupazione 6,5% 6,6% 30/10 ott-13 6.8% a 6,6%
Occupati 70 mila 61 mila 30/10 11T 2013
Dato attuale rivisto da
c o o 2,3% alaa1,8%alae
osto del lavoro 1,8% ala 3,7% ala 30/10 1T 2013 450 precedente rivisto da
3,9% ala a 3,7% ala
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
0,0% m/m | 0,0% m/m
HCPI 1.6% ala 1.6% ala 11/10 sett-13
-0,1% m/m | 0,2% m/m
CPI core 1.4% ala 1.2% ala 11/10 sett-13
0,0% m/m | -0,1% m/m
PPI 0,0% a/a 0.5% a/a 4/10 sett-13
INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione 1,4% m/m | -0,9% m/m Dat(()) precedente Eivisto da
industriale 0,0%ala | -18%ala 910 ago-13 d1a72/° a2 ;01?,202‘2,";
Costruzioni -1,9% m/m | 2,7% m/m 5/9 ago-13
Ordini all'industria 0,1% m/m | -2,7% m/m 8/10 200-13
manifatturiera 2,8% ala 1,6% ala 9
Zew 52,8 49,6 15/10 ott-13
Ifo 107.,4 107,7 25/10 ott-13
PMI manifatturiero 51,5 51,1 110 ott-13 | Dato Precedente rivisto da
PMI servizi 52,3 53,7 3/10 Ott-13 | pag Pgsdente rivisto da
INDICATORI DELLA DOMANDA
Vendite al dettaglio | -4:1% m/m | 1,5% m/m : Pf‘t‘?, prelcede? tgori"is/to da
(reale) -3,4% ala 4,2% ala 28/10 set-13 da 2/(%(;: ;n/aaa 21,2/3/02/2 °
ITALIA
Indicatore Dato Precedente | Previsione | . Dat.a Periodo Commenti
rilevazione
PIL
-0,3% t/t -0,6% t/t
PIL -2.4% ala -2.4% ala 3/10 I1'T2013
L -0,4% t/it -0,5% t/t
Consumi privati -3.6% ala 4.4% ala 3/10 II'T 2013
. e -0,3% t/t -2,9% t/it
Investimenti fissi -7.3% ala -7.8% ala 3/10 I1'T2013

GRETA - Comitato Finanza dell’l nhovembre 2013

A partire da giugno 2013 le rilevazioni sono state rese omogenee. Tutti i dati riportati nel presente documento sono
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MEFIM - Rilevazioni mensili: ottobre2013

1,2% t/t

-2,1% tit

Esportazioni -0.3% ala 1.8% ala 3/10 I1'T 2013
- -0,3% t/t -1,4% t/t
Importazioni -5.5% ala -6,9% ala 3/10 I1'T 2013
. 0,1% t/t 0,1% t/t
Spesa pubblica 0.0% ala -0.7% ala 3/10 I1'T2013
CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL
Consumi privati -0,3% t/t -0,3% t/t 3/10 I1'T2013
. P Dato precedente rivisto da
Investimenti fissi 0,3% t/t -0,4% t/t 3/10 II'T 2013 -0.3% tt & -0,4% tit
Dato precedente rivisto da
Scorte 0,2% t/t 0% t/t 3/10 II'T 2013 -0.4% t/t a 0% tt
Esportazioninette | 02%tt | 0,2% tit 310 | I1T2013| 03 Dnomar &
Spesa pubblica 0,1% t/t 0% t/t 3/10 II'T 2013
COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni Dato precedente rivisto da
(pagsi b 2,93% m/m | -2,25% m/m 16/10 ago-13 | ool a2 26% mim
!gggﬁ%m 2,44% mim | -0,63% m/m 16/10 | ago-13
Bilancia . 1029 min € | 922 min€ 16/10 13 Dato precedente rivisto da
commerciale min min ago- 854min $ a 922min $
(paesi UE)
Esportazioni Dato precedente rivisto da
(exfr’a uE) 1,23% m/m | 0,22% m/m 23/10 set-13 | a3 ma 0.52% mim
Importazioni Dato precedente rivisto da
(exga ue) 0,43% m/m |-0,59% m/m 23/10 Set-13 | ag e 50% mim
Bilancia . 1545 min€ | 1420 min€ 23/10 t-13 Dato precedente rivisto da
(coinn&eEgmale min min set- 1261min $ a 1420min $
extra
MERCATO DEL LAVORO
T di Dato attuale rivisto da
asso di 122% a 12,5% e dato
disoccupazione 12,5% 12,4% 31/10 set-13 precedente  rivisto  da
12,1% a 12,4%
Occupati -72 mila -298 mila 31/10 II'T 2013
Costo del lavoro 0,6% ala 2,5% ala 31/10 11T 2013
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
HCPI 0% mim | 1,8% m/m 31/10 tt-13 55t° F/Jrece? %E/te ri)' ismf .
0,7%ala | 0,9% ala o 1.2% an 8.09% ala
1,9% m/m 0% m/m Dato precedente rivisto da
CPI core 1.3% ala 1.5% ala 11/10 set-13 | 5 50 mim a 0% m/m
0,0% m/m 0,1% m/m Dato precedente rivisto da
PP : : 1110 | sett-13 |02%mma0,1%mme
22%ala | -2,4% ala da -2,3% ala a -2,4% ala
INDICATORI DELL’ATTIVITA DI IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione -0,3% m/m | -1,0% m/m Dato precedente rivisto da
. . - -1,1% m/ -1% m/
industriale -5,1% ala | -4,3% ala 10/10 ago-13 da _4,2@02,2 a _4,3’]1A,ma2,
Costruzioni 3,4% m/m0 | -1,6% m/m 1710 | ago-13 | D30 Precedente rivito da
T . 2% m/m -0,5% m/m Dato precedente rivisto da
Ordini all'industria -5.0% ala -5.2% ala 2110 ago-13 -0.7% m/m a -0,5% m/m
Indlce. di fiducia Dato precedente rivisto da
delle imprese 97,3 96,8 28/10 ott-13

(manifatturiero)

96,6 a 96,8

GRETA - Comitato Finanza dell’l nhovembre 2013
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MEFIM - Rilevazioni mensili: ottobre2013

Indice di fiducia dei

Dato precedente rivisto da

servizi 74,7 79,9 28/10 ott-13 80,82 79.9
PMI manifatturiero 50,8 51,3 1/10 set-13
PMI servizi 52,7 48,8 3/10 set-13
INDICATORI DELLA DOMANDA
Vendite al dettaglio 0,0% m/m | -0,2% m/m ] I_Datc()) precede_nte Eivisto da
(totale) -2,1% ala -2,0% ala 25/10 ago-13 doa{?igﬁj grl}:r;/z aoﬁéj am/;m ¢
Indice di fiducia dei Dato precedente rivisto da
consumator (lstat) 97,3 100,8 24/10 ott-13 101.1a 1008
FRANCIA
Indicatore Dato Precedente | Previsione | . Dat_a Periodo Commenti
rilevazione
PIL
: 0,5% t/t -0,1% t/t
Pil 0.4% a/a -0.5% ala 7/10 II'T2013
D 0,4% t/t -0,1% t/t
Consumi privati 0.6% ala -0,4% ala 7/10 I1'T2013
. e -0,4% t/t -1% t/t
Investimenti fissi -2.7% ala -2.6% ala 7/10 I1'T 2013
- 2% t/t -0,5% t/t
Esportazioni 1,3% ala -0,4% ala 7/10 I1'T2013
. 1,7% t/t 0,1% t/t Dato attuale rivisto da
Importazioni 0,7% ala -0.8% ala 710 II'T 2013 1.9% it a 1.7% it
. 0,5% t/t 0,4% t/t
Spesa pubblica 1.8% ala 29 ala 7/10 I1'T2013
CONTRIBUTO % ALLA CRESCITA DEL PIL
Consumi privati 0,22% t/t -0,04% t/t 7/10 II'T 2013
Investimenti fissi -0,19% t/t -0,08% t/t 7/10 I1'T 2013
Scorte 0,16% t/t 0,16% t/t 7/10 I1'T 2013
Esportazioni nette 0,03% t/t -0,16% t/t 7/10 I1'T2013
COMMERCIO CON L’ESTERO
Esportazioni 1,38% m/m | 1,29% m/m 29/10 ago-13
Importazioni -1,64% m/m | 2,76% m/m 29/10 ago-13
Bilancia 49mid€ | -51mid€ 2910 | ago-13
commerciale
MERCATO DEL LAVORO
ggsso d 11,1% 11% 3110 | sett-13
isoccupazione
Occupati -11 mila -17 mila 31/10 I1'T2013
Costo del lavoro 0,5% ala 0,1% ala 31/10 I1'T2013
PRINCIPALI INDICI DI PREZZO
0,3% m/m | 0,2% m/m
HCPI 1.0% ala 1.0% ala 15/10 sett-13
0,3% m/m | 0,6% m/m
CPlI core 0,8% ala 0.6% ala 15/10 sett-13

GRETA - Comitato Finanza dell’l nhovembre 2013

A partire da giugno 2013 le rilevazioni sono state rese omogenee. Tutti i dati riportati nel presente documento sono
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MEFIM - Rilevazioni mensili: ottobre2013

Indicatore Dato Precedente | Previsione | . Dat_a Periodo Commenti
rilevazione
- 0,3% m/m 0,1% m/m 3110 €13 ga?’t; pr(/aced%nﬁeo/rivifto da
-0,8% a/a | -0,9% ala SENTS | 4 0,4% a/a 2-0,9% afa
INDICATORI DELL’ATTIVITA’ D’IMPRESA E INDUSTRIA
Produzione 0,2% m/m | -0,6% m/m
industriale -29% ala |-1,6% ala 10110 ago-13
Costruzioni 1,1% m/m | -0,3% m/m 3110 | ago-13 | g3, rocdente et da
T . -0,1% m/m 0,6 m/m .
Ordini all'industria 0.9% ala 1.2% ala 29/10 dic-12
:jnecillgein?;;léi:ecl(zlansee) 08 97 23/10 ott-13 ngt;) &recedente rivisto da
PMI manifatturiero 49,4 49,8 1/10 ott-13 | Dato precedente rivisto da
49,7 2 49,8

PMI servizi 50,2 51 3/10 ott-13 | Dato precedente rivisto da
INDICATORI DELLA DOMANDA

. . 0,0% m/m 0,2% m/m Dato precedente rivisto da
Vendite al dettaglio 2.3% ala 2.1% ala 29/10 ott-13 | 1.6% alaa2,1% ala
fi?]:‘iztl’i;“' delle 20,2% m/m | -0,2% m/m 3110 | set-13
Indice di fiducia dei
consumatori (Insee) 85 85 29/10 ott-13

Interlocutore Data | Dichiarazione

BCE-Draghi

02/10

Sulla base dell’analisi economica e monetaria la BCE ha deciso di mantenere
inalterati i tassi di interesse di riferimento. Nell’Area Euro la pressione sui
prezzi dovrebbe rimanere costante nel prossimo periodo, per questo motivo la
politica monetaria e la politica sul credito rimangono ancora sottotono. Le
aspettative di inflazione per I'Area Euro continuano a essere in linea con
quanto auspicato e cioé a livelli inferiori ma prossimi al 2%. Allo stesso tempo
la crescita reale del PIL nel secondo trimestre & stata positiva, dopo sei trime-
stri di crescita negativa; gli indicatori di fiducia continuano a confermare il gra-
duale miglioramento atteso dell'attivita economica. La politica monetaria della
BCE continua a essere orientata al’accomodamento monetario, in modo da
garantire le prospettive per la stabilita dei prezzi e promuovere delle condizioni
di mercato monetario stabile, favorendo in tal modo una graduale ripresa
dell'attivita economica. La Banca Centrale ha dichiarato che tale politica verra
adottata anche in futuro, finché sara necessario, mantenendo i tassi di riferi-
mento a livelli molto bassi e tenendo conto dell’adeguato livello di inflazione.
Dopo sei trimestri di crescita negativa, il PIL dell'Area Euro € aumentato, ri-
spetto al trimestre precedente, dello 0,3 % nel secondo trimestre del 2013. |
dati sulla produzione industriale indicano un passo di crescita debole per
I'inizio del terzo trimestre, mentre gli indicatori di fiducia sono migliorati ulte-
riormente, confermando le aspettative di una graduale ripresa dell’attivita eco-
nomica. Grazie alle decisioni di politica monetaria, si verifichera un aumento
della domanda interna dellArea Euro nonché un graduale miglioramento nei
confronti della domanda esterna e quindi delle esportazioni. | redditi reali non
sono stati intaccati dall'inflazione, la quale risulta tutt'ora a livelli bassi, ma il
dato sulla disoccupazione continua a essere elevato e rimangono determinanti
gli aggiustamenti dei bilanci pubblici e privati. Inoltre le incertezze correlate
alle condizioni dei mercati finanziari potrebbero influenzare negativamente le
condizioni economiche dell’Area. Altri rischi riguardano i prezzi delle materie
prime nel contesto di rinnovate tensioni geopolitiche, per I'indebolimento della
domanda globale e per I'attuazione lenta o insufficiente delle riforme strutturali
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MEFIM - Rilevazioni mensili: ottobre2013

nei paesi dell'Area Euro. Secondo la stima flash dell'Eurostat l'inflazione nell'a-
rea dell'euro misurata sullo HICP & diminuita a settembre 2013 a 1,1%, da 1,3
% di agosto: sulla base dei prezzi correnti l'inflazione dovrebbe rimanere a
livelli cosi bassi anche nei prossimi mesi. Passando all'analisi monetaria, i dati
di agosto confermano che la moneta sottostante (M3) e, in particolare, la cre-
scita del credito & rimasta modesta. La crescita annua di M3 ha continuato a
essere sostanzialmente stabile al 2,3 % nel mese di agosto, rispetto al 2,2%
nel mese di luglio mentre la crescita annuale di M1 é rimasta a livelli alti (an-
che se diminuita registrando un 6,8% nel mese di agosto, dal 7,1 % di luglio).
La crescita di M3 ha continuato a essere sostenuta principalmente da afflussi
netti di capitale verso I'Area Euro, mentre il tasso di variazione dei prestiti al
settore privato continua a rimanere debole. Il tasso di crescita dei prestiti alle
famiglie si attesta allo 0,4% nel mese di agosto, sostanzialmente invariato
dall'inizio dell’'anno. |l tasso di variazione dei prestiti alle societa non finanzia-
rie & di -2,9% nel mese di agosto, rispetto al -2,8% di luglio. Dall'estate del
2012 sono stati compiuti notevoli progressi per migliorare la situazione di fi-
nanziamento delle banche e, in particolare, per rafforzare la base di depositi
interni. Al fine di garantire una trasmissione adeguata della politica monetaria
nei paesi dell'area dell'euro, &€ essenziale diminuire la frammentazione dei
mercati creditizi dell'area dell'euro e rafforzare la solidita delle banche.In sin-
tesi, secondo la BCE, I'analisi economica rivela che i prezzi dovrebbero rima-
nere in linea con le previsioni. Ad ogni modo, al fine di ridurre ulteriormente gl
squilibri e di favorire la creazione di competitivita, crescita e posti di lavoro, i
paesi dell'Area Euro devono continuare con il loro programma di riforme. Que-
ste riforme sono necessarie non solo ad aiutare i paesi nel recupero della loro
competitivita e al riequilibrio all'interno dell’area dell’euro, ma anche a creare
economie piu flessibili e dinamiche che generino una crescita economica so-
stenibile e quindi occupazione.

GRETA - Comitato Finanza dell’l nhovembre 2013
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MEFIM - Rilevazioni mensili: ottobre2013

ALTRE VARIABILI
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Figura 1 - Prezzo del petrolio (Brent) al barile giornaliero in $
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Figura 2 - Tasso di cambio US $/€ giornaliero (UD $ per un €)
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MEFIM - Rilevazioni mensili: ottobre2013

RIUNIONI 2013 - 2014

Fed Bce

7 Novembre 2013

21 Novembre 2013

17-18 Dicembre 2013 5 Dicembre 2013

19 Dicembre 2013

28-29 Gennaio 2014 9 Gennaio 2014

6 Febbraio 2014

18-19 Marzo 2014 6 Marzo 2014
29-30 Aprile 2014 3 Aprile 2014

8 Maggio 2014
17-18 Giugno 2014 5 Giugno 2014
29-30 Luglio 2014 3 Luglio 2014

7 Agosto 2014
16-17 Settembre 2014 4 Settembre 2014
28-29 Ottobre 2014 2 Ottobre 2014

6 Novembre 2014
16-17 Dicembre 2014 4 Dicembre 2014
27-28 Gennaio 2015 8 Gennaio 2015

5 Febbraio 2015

GRETA - Comitato Finanza dell’1 novembre 2013
A partire da giugno 2013 le rilevazioni sono state rese omogenee. Tutti i dati riportati nel presente documento sono
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MEFIM - Rilevazioni mensili: ottobre2013

Data Variazione Tassi nominali CPI core Tassi reali (%)
intervento (p.b.) (%) (% ala) (Tassi nominali - CPI)
Fed
Tasso Periodo
2013
Giugno 0 +0,25 +1,7 Apr 13 -1,45
2008
16 dicembre -75 +0,25 +1,1 Febr 10 -0,85
29 ottobre -50 +1,00 +2,0 Nov 08 -1,0
08 ottobre -50 +1,50 +2,2 Ott 08 -0,7
30 aprile -25 +2,00 +2,5 Set 08 -0,50
18 marzo -75 +2,25 +2,3 Feb 08 -0,05
30 gennaio -50 +3,00 +2,5 Gen 08 +0,50
22 gennaio -75 +3,50 +2,4 Dic 07 +1,10
2007
11 dicembre -25 +4,25 +2,3 Nov 07 +1,95
31 ottobre -25 +4,50 +2,2 Ott 07 +2,30
18 settembre -50 +4,75 +2,1 Sett 07 +2,65
2006
29 giugno +25 +5,25 +2,2 Giu 07 +3,05
10 maggio +25 +5,00 +2,4 Mag 06 +2,60
28 marzo +25 +4,75 +2,1 Feb 06 +2,65
Data Variazione Tassi nominali CPI core Tassi reali (%)
intervento (p.b.) (%) (% ala) (Tassi nominali - CPI)
Bce
Tasso Periodo
2013
Giugno 0 +0,50 +1,2 Mag 13 -0,7
Maggio -25 +0,50 +1 Apr 13 -0,5
2012
Luglio -25 +0,75 +1,6 Giu 12 -0,85
2011
8 dicembre -25 +1,00 +1,6 Nov 11 -0,6
7 luglio +25 +1,50 +1,2 Lug 11 +0,3
7 aprile +25 +1,25 +1,6 Apr 11 -0,35
2009
7 maggio -25 +1,00 +1,0 Febr 11 0
5 aprile -25 +1,25 +1,8 Apr 09 -0,55
5 marzo -50 +1,50 +1,5 Mar 09 0
15 gennaio -50 +2,00 +1,7 Feb 09 +0,30
2008
04 dicembre -75 +2,50 +1,8 Dic 08 +0,70
06 novembre -50 +3,25 +1,9 Nov 08 +2,35
08 ottobre -50 +3,75 +1,9 Ott 08 +1,85
03 luglio +25 +4,25 +1,9 Set 08 +2,35

GRETA - Comitato Finanza dell’1 novembre 2013
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