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Questa nota ha finalità puramente informative e riflette le opinioni di GRETA. Essa non intende sollecitare 
posizioni di rischio di alcun tipo. I dati sono derivati da fonti ritenute affidabili, ma nel merito delle quali 
GRETA non ha responsabilità diretta. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



MEFR 

 

 
TASSI 
Dati m

2.65

2.70

2.75

2.80

2.85

2.90

16M01

D

2.70

2.75

2.80

2.85

2.90

2.95

3.00

16M01

REN

-1

0

1

2

3

4

5

16M01

E VOLUM
mensilizzat

16M04 16M07

SCEN A

DIFFERENZIALE

16M04 16M07

SCEN A

NDIMENTO IMP

16M04 16M07

SCEN A

DEPOSITI 

 

MI BANCA
ti 

7 16M10 17M

SCEN B

E REND. IMPIEG

7 16M10 17M

SCEN B

PIEGHI - OPERA

7 16M10 17M

SCEN B

 - TASSI DI CRE

RI DEL VE

M01 17M04 17

SCEN C

GHI-DEPOSITI

M01 17M04 17

SCEN C

AZIONI A BREVE

M01 17M04 17

SCEN C

ESCITA

ENETO - S

7M07
5.81

5.82

5.83

5.84

5.85

5.86

5.87

16M0

RENDIM

7M07

E

.02

.04

.06

.08

.10

.12

.14

16M0

7M07
-4

-3

-2

-1

0

1

2

16M0

SIMULAZI

01 16M04 16

SCEN A

MENTO IMPIEG

01 16M04 16

SCEN A

RENDIM

01 16M04 16

SCEN A

IMPIEG

Dati a

ONI 

M07 16M10 1

A SCEN B

HI - OPERAZION

M07 16M10 1

A SCEN B

MENTO DEPOSIT

M07 16M10 1

A SCEN B

GHI - TASSI DI C

aggiornati al 

17M01 17M04

B SCEN C

NI IN CONTO C

17M01 17M04

B SCEN C

TI IN EURO

17M01 17M04

B SCEN C

CRESCITA

29/07/2016

3

17M07

C

CORRENTE

17M07

C

17M07

C

6 

3



MEFR 

 

COMME
L’evento pri
europei. Co
Quattro ban
aspettava, l’u
dalla BCE u
soluzione tro
nostro avvis
destabilizzan
Bank, definit
stress test eu
per l’Area Eu
membri. Un 
bancaria che
trimestre è r
in giugno è 
aumentato a
secondo la 
aumenti, il se
l’AE hanno d
emergenti, o
FED decida d
presidenziali
debolezza (P
anche se il m
attese di 17
repentino (a
termine, qui
dell’econom
emergenti. I
attenuarsi de
 
Tassi banca
dopo l’interv
monetario in
5,82% a lug
condizioni in
fine dell’oriz
breve al 2,77
sia per il ris
5,87%, 2,80%
depositi.  
 
Volumi ban
mentre i de
previsione). 
+0% a/a per
raccolta). 

ENTO AI R
ncipale di lu
mplessivame

nche su cinque
unica a non s
n piano di ri
ovata per il s
so questa po
nte, per l’inte
ta come princ
uropei, invece
uro, tra i qua
altro fattore 

e, con le sue 
rimasto su un

stato stabile
al 6% da 5,9%
stima flash) t
entiero per l’a
determinato il
osservato neg
di alzare i tas
i ne esca vinc
PIL nel II° trim
mercato del la
75 mila) non
 giugno la va
ndi, salvo che
ia, i focolai 
Il deflusso di
el rischio siste

ari: nello scen
vento massic
n caso di nuo
glio 2017, que
n AE, se la FE
zzonte di pre
7% e depositi
chio politico 
% e 0,14% p

ncari: nello sc
epositi potreb
Nello scenario
r i depositi a 

 

RISULTAT
glio è stato 
nte le valutaz
e, infatti, han
superare i tes
isanamento d
alvataggio di

otrebbe esser
ro sistema eu
cipale fattore 
e, hanno dato
ali la Brexit, la

critico per l’A
norme semp

n sentiero di c
 al 10,1% (ne
%. Per quanto
tuttavia l’Italia
allontanamen
l fly to quality
gli ultimi mes
si di riferimen

citore Donald
m. +1,2% t/t e
avoro è miglio
n sembrano 
ariazione del 
e negli USA n
di tensione 
i capitali pot
emico proven

nario C (prob
ccio di marzo
vi shock econ
ello sugli imp
D decidesse d
visione, sareb
i allo 0,12%. S
sia per la fra

per i tassi, risp

cenario C i pr
bbero sperim
o A, la dinam
luglio 2017) m

TI DEL M
la pubblicazi
zioni sono st
no ottenuto r
st è stata Mo
dell’istituto, c
 Mps preved
e una soluzi

uropeo, del b
di rischio pe

o risultati mig
a recrudescen
Area Euro è 
pre più string
crescita mode
el dettaglio: i
o riguarda l’i
a è rimasta i
nto dal rischio
y dai mercati e
si. Lo spostam
nto entro l’an
 Trump, i nuo

e +1,5% a/a)
orato (occupa
esservi press
CPI è rimasta
non si registr
in Europa fa
rebbe comun
iente dal sett

. 65%) la FED
o, si dichiara
nomici. In que
pieghi a brev
di compiere u
bbero lievem
Se la FED rima
agilità del sis
pettivamente,

restiti ricomin
mentare alcun
mica potrebbe
mentre nello 

MODELLO
ione dei risu
tate positive 
risultati positiv
onte dei Pasc
che prevede 
de l’apporto d
one pilota, i

bail in. L’altra 
er il comparto
gliori del prev
nza terroristic
rappresentato

genti, rischia 
erato (+0,3% 
in Italia 11,6%
nflazione, c’è
n deflazione 

o di deflazion
europei verso
mento di cap
no. Oltre alla
ovi dati macr
anche a caus

azione non ag
sioni inflazion
a ferma all’1,1
rino dati part
aranno ancor
nque essere 
tore bancario 

D decide di m
a disponibile,
esto scenario 
ve al 2,74% e
un nuovo rial
ente superio
anesse neutra
stema bancar
, sugli impieg

nciano a cresc
ni periodi di 
e essere lievem
scenario B, p

ltati degli str
per l’Europa,
vi, battendo a
hi di Siena. È
un aumento 

di capitali priv
n grado di r
osservata spe

o bancario eu
isto. Restano

ca e soprattut
o dal divario 
di indebolire 
t/t e +1,6% a

%, in Francia 
è stato un liev

(-0,1% a/a d
e è ancora lu

o Stati Uniti e,
pitali è dovuto
 Brexit e alla 
oeconomici p
sa delle attese
gricola +287 
nistiche tali d
1% a/a e il co
icolarmente e
ra preferire a
di entità min
europeo. 

mantenersi ne
per aliment

il tasso sugli 
e quello sui d
zo a dicembr
ri: impieghi in
ale nel 2016 e
rio (scen. B, p
ghi in conto 

cere da nove
contrazione
mente più fav
più sfavorevol

Dati a

ress test sui 
, in particola
anche le attes
È, tuttavia, sta

di capitale p
vati supportat
ridimensionar
eciale di ques
ropeo dai tes
comunque e

tto l’instabilità
tra la politica
la ripresa. Il 

a /a). Il tasso 
9,9%) mentr

ve migliorame
da -0,2% a/a
ungo. Tutti i fa
 ultimamente

o anche dalla
non remota p
per gli USA d
e di una cresc
mila unità da

da richiedere
ore al 2,2% a/a
esaltanti, sinto
agli investitor
nore rispetto

utrale per tut
tare le attese
impieghi in c

depositi allo 0
re 2016 (scen
n conto corre
e in Area Euro
prob. 15%) le
corrente, sug

mbre 2016 (+
(-0,20% a/a 

vorevole (+1,0
e (+0,41% a/

aggiornati al 

maggiori istit
re per le ban
se del mercat
ato presentato
per 5 miliard
ti da garanzia
re l’effetto pe
sti test è stata
st americani e
elevati altri ris
à politica dei 
a monetaria 
PIL europeo 
di disoccupa

re in German
ento (+0,2% 

a). Nonostant
attori critici ev
e, anche verso
a minor prob
possibilità che
enotano, infa
cita globale f

alle precedent
e un interven
/a). Ragionand
omo del surr
ri gli Stati Un
o ai mesi sco

tto il 2016, m
e, a ricalibrar
conto corrent
0,09%. Ferme

n. A, prob. 20
ente al 5,84%
o la tensione 
e quote sare
gli impieghi a

+0,81% a/a a
alla fine del

08% a/a per g
/a i prestiti e -

29/07/2016

4

tuti finanziari
nche italiane.
to. Come ci si
o e accettato
i di euro. La
a pubblica. A
enalizzante e
a la Deutsche
e dal FMI. Gli
schi al ribasso

singoli paesi
e la vigilanza
nel secondo

azione dell’AE
nia in luglio è

a/a in luglio,
te questi lievi
videnziati per
o alcuni paesi

babilità che la
e alle elezioni
atti, una certa
fiacca. Inoltre,
ti 11 mila e le
nto restrittivo
do nel medio
iscaldamento
niti e i paesi

orsi, grazie al

entre la BCE,
re lo stimolo
e si colloca al
e restando le
%) i tassi, alla

%, impieghi a
fosse elevata

ebbero pari a
a breve e sui

a luglio 2017)
l’orizzonte di
gli impieghi e
-0,44% a/a la

6 

4

i 
. 
i 

o 
a 
A 
e 
e 
i 

o 
i 

a 
o 
E 
è 
, 
i 
r 
i 

a 
i 

a 
, 

e 
o 
o 
o 
i 
l 

, 
o 
l 

e 
a 
a 
a 
a 
i 

) 
i 

e 
a 



ME

 

SC

TAS
Imp
Imp
Dep
Imp

VO
Imp
Dep

VO
Imp
Dep

SC

TAS
Imp
Imp
Dep
Imp

VO
Imp
Dep

VO
Imp
Dep

SC

TAS
Imp
Imp
Dep
Imp

VO
Imp
Dep

VO
Imp
Dep

EFR 

16
CENARIO  A

SSI
. C / C 5.8
. Br. 2.8

positi 0.0
. - Dep. 2.8

LUMI  (Live lli in mln)
ieghi 157 711.0

positi 130 774.8

LUMI (Var . % a/a)
ieghi -1.9

positi 3.9

CENARIO  B

SSI
. C / C 5.8
. Br. 2.8

positi 0.0
. - Dep. 2.8

LUMI  (Live lli in mln)
ieghi 157 711.0

positi 130 774.8

LUMI (Var . % a/a)
ieghi -1.9

positi 3.9

CENARIO  C

SSI
. C / C 5.8
. Br. 2.8

positi 0.0
. - Dep. 2.8

LUMI  (Live lli in mln)
ieghi 157 711.0

positi 130 774.8

LUMI (Var . % a/a)
ieghi -1.9

positi 3.9

 3 16  4 16

86 5.87 5.
89 2.84 2.
06 0.04 0.
83 2.80 2.

03 158 191.52 158 270.
84 131 961.13 132 170.

92 -2.45 -2.
93 2.42 1.

86 5.87 5.
89 2.84 2.
06 0.04 0.
83 2.80 2.

03 158 191.52 158 270.
84 131 961.13 132 170.

92 -2.45 -2.
93 2.42 1.

86 5.87 5.
89 2.84 2.
06 0.04 0.
83 2.80 2.

03 158 191.52 158 270.
84 131 961.13 132 170.

92 -2.45 -2.
93 2.42 1.

 5 16  6 16

.86 5.85 5

.79 2.78 2

.03 0.03 0

.77 2.75 2

.52 158 332.77 157 972

.88 132 272.09 131 412

.53 -2.46 -2

.78 1.40 1

.86 5.86 5

.79 2.79 2

.03 0.03 0

.77 2.76 2

.52 157 943.18 157 226

.88 131 893.80 130 881

.53 -2.70 -3

.78 1.11 0

.86 5.84 5

.79 2.78 2

.03 0.02 0

.77 2.75 2

.52 158 177.86 157 623

.88 132 077.09 131 174

.53 -2.56 -2

.78 1.25 0

6  7 16  8 16

.84 5.83 5

.77 2.76 2

.03 0.03 0

.74 2.73 2

.90 157 720.75 157 688

.24 131 135.39 130 910

.61 -2.33 -1

.08 0.74 0

.85 5.84 5

.78 2.77 2

.04 0.04 0

.74 2.73 2

.75 156 945.63 156 725

.49 130 515.63 130 262

.07 -2.81 -2

.68 0.26 -0

.84 5.83 5

.76 2.75 2

.02 0.02 0

.74 2.73 2

.15 157 404.93 157 232

.99 130 852.69 130 605

.83 -2.53 -1

.90 0.52 0

6  9 16  10 16  

5.83 5.83 5
2.75 2.75 2
0.04 0.04 0
2.71 2.70 2

8.08 157 352.48 157 361
0.17 130 591.39 130 578

1.66 -0.07 0
0.42 -0.10 -0

5.84 5.84 5
2.77 2.77 2
0.04 0.05 0
2.72 2.72 2

5.98 156 250.24 156 312
2.79 130 071.69 130 083

2.26 -0.77 -0
0.08 -0.50 -0

5.82 5.82 5
2.74 2.74 2
0.03 0.03 0
2.72 2.71 2

2.82 156 941.90 156 985
5.42 130 312.71 130 305

1.94 -0.33 0
0.19 -0.32 -0

11 16  12 1

5.83 5.83
2.75 2.75
0.05 0.06
2.70 2.69

1.65 157 588.74 158 29
8.38 130 725.93 131 35

0.54 0.91
0.20 -0.09

5.84 5.85
2.77 2.78
0.06 0.07
2.71 2.70

2.99 156 604.89 157 21
3.31 130 246.39 130 91

0.13 0.28
0.57 -0.46

5.82 5.82
2.74 2.74
0.04 0.04
2.70 2.70

5.70 157 199.30 157 86
5.87 130 464.41 131 14

0.30 0.66
0.40 -0.29

  

7 1 17  2 1

5.83 5.83
2.75 2.76
0.07 0.08
2.69 2.68

6.56 158 736.50 158 94
8.53 131 586.36 131 71

0.69 0.81
0.78 0.86

5.85 5.85
2.78 2.79
0.08 0.09
2.70 2.70

1.80 157 571.29 157 86
6.50 131 112.84 131 21

0.00 0.07
0.42 0.50

5.82 5.82
2.74 2.74
0.05 0.05
2.69 2.69

3.29 158 206.05 158 50
1.19 131 365.88 131 49

0.41 0.47
0.61 0.69

     Dati agg

17 3 17  4 1

5.83 5.84
2.76 2.76
0.09 0.10
2.68 2.67

41.18 159 251.41 159 42
13.51 131 775.01 131 76

0.78 0.67
0.72 -0.14 -

5.86 5.86
2.79 2.80
0.10 0.11
2.69 2.68

68.75 158 080.79 158 28
14.72 131 218.54 131 10

0.10 -0.07
0.34 -0.56 -

5.82 5.82
2.74 2.74
0.06 0.07
2.68 2.68

08.16 158 771.85 158 99
91.33 131 542.19 131 45

0.51 0.37
0.55 -0.32 -

giornati al 29/07/2

17 5 17  6

5.84 5.84
2.77 2.77
0.10 0.11
2.66 2.66

25.90 159 726.09 159 67
61.15 131 743.00 131 41

0.73 0.88
-0.31 -0.40

5.86 5.86
2.80 2.80
0.12 0.13
2.68 2.67

86.35 158 417.01 157 87
00.80 130 688.43 130 30

0.01 0.30
-0.81 -0.91

5.82 5.82
2.74 2.74
0.07 0.08
2.67 2.66

91.00 159 167.85 158 89
50.65 131 241.36 130 91

0.46 0.63
-0.54 -0.63

2016 

5 

17  7

5.84
2.77
0.12
2.65

76.39
18.09

1.08
0.00

5.87
2.80
0.14
2.66

71.38
09.99

0.41
-0.44

5.82
2.74
0.09
2.66

99.90
14.33

0.81
-0.20



MEFR 

 

 
TASSI E
Dati tri

 

2.4

2.8

3.2

3.6

4.0

4.4

4.8

98

2

3

4

5

6

7

98

-10

0

10

20

30

40

50

98

E VOLUMI 
imestrali 

00 02 04

 DIFF. RE

00 02 04

 RENDIM

00 02 04

 DEPOSI

 

BANCARI 

06 08 1

END. IMPIEGHI

06 08 1

ENTO IMPIEGH

06 08 1

TI  - TASSI DI C

DEL VENE

0 12 14

I-DEPOSITI

0 12 14

HI A BREVE

0 12 14

CRESCITA

ETO - LIVE

16
5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

16
0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

2.0

2.4

16
-5

0

5

10

15

LLI STORIC

98 00 02

RENDIME

98 00 02

RE

98 00 02

IM

Dati a

CI 

04 06 0

NTO IMPIEGHI 

04 06 0

NDIMENTO DE

04 06 0

MPIEGHI - TASS

aggiornati al 

08 10 12

IN CONTO CO

08 10 12

EPOSITI IN EUR

08 10 12

SI DI CRESCITA

29/07/2016

6

14 16

ORRENTE

14 16

RO

14 16

A

6 

6

 


